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Der VCH New Energy wird nach einem systematisch-funda-
mentalen Stockpicking-Ansatz verwaltet. Das Anlageuniversum
bilden Aktien von Unternehmen mit Geschéftsfokus auf Nut-
zung, Speicherung und Distribution von erneuerbaren Energie-
quellen. Zusatzlich findet ein Screening auf Nachhaltigkeit statt,
bei dem Firmen mit mangelhafter Corporate Governance sowie
Tatigkeiten in den Bereichen Kernenergie, Gliicksspiel, Prosti-
tution, Ristung und Waffenproduktion ausgeschlossen werden.
Als weiteres Element zur Einzeltitelauswahl dient das jahrelang
erprobte VCH Insider-Rating-System. Das breit diversifizierte
Portfolio unterliegt zur Verlustbegrenzung einem klar definier-
ten Risikomanagement, ist nahezu voll investiert und wéahrungs-

gesichert.
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt geméaR BVI-Methode. Datenquelle fir Fondspreise und Indizes ist
Thomson Financial. Die VCH Vermdgensverwaltung AG ubernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der hier dargestellten Inhalte und Daten.

Monatskommentar: Im Juli 2008 tendierten die internationalen Aktienmérkte uneinheitlich. In Nordamerika notierte der breit
gefasste US-Index S&P 500 - 1.0% leichter, wéhrend der technologielastige NASDAQ Composite Index + 1.4% gewann. In Eu-
ropa schloss der DJ Euro Stoxx 50 - 0.9% schwécher. Der deutsche Leitindex DAX gewann im Berichtszeitraum jedoch +
1.0% an Wert. Die asiatischen Aktienmérkte verzeichneten Gberwiegend Kursverluste. Die deutlichsten Wertriickgange der
Region verbuchten der taiwanesische TWSE Index mit - 6.6% sowie der koreanische KOSPI 200 Index mit - 4.4%.

Der VCH New Energy verzeichnete im Juli eine Wertentwicklung von - 5,2%. Damit lag der Fonds 4,0% hinter dem MSCI
Weltaktienindex, der - 1,2% verlor. Seit Auflage des Fonds im Juni 2007 liegt die Outperformance gegeniiber dem Vergleichs-
index somit bei + 17,0%. Im vergangenen Monat legte die Renewable Energy Corp. (REC) aus Norwegen tberproportional zu
(+ 17,5%). REC ist der weltweit grote integrierte Anbieter von Solartechnologien. Die Skandinavier decken alle Stufen der
Wertschopfung im Solarsektor ab: vom Grundstoff Silizium tuber die Zwischenprodukte Wafer und Solarzellen bis zu den fer-
tigen Modulen, die auf Hausdacher, Fabriken oder Freiflachen montiert werden. Bei solarem Silizium und Wafern ist REC glo-
bal die Nummer 1. Bis zu 25 Prozent aller Solarzellen werden weltweit mit Silizium von REC hergestellt.

Aktien/Stock 94,90% EUR 42,66% Energie 67,91%
Kasse 5,10% usD 34,52% Technologie / Hochtechnologie 15,90%
DKK 6,26% Umwelt 577%
GBP 3,83% Wasser 3,94%
CAD 3,15% Andere 6,48%
NOK 2,40%
PHP 0,82%
JPY 0,54%
Osterr. Elektrizitatswirtschafts-AG 5,47% Deutschland 31,22% Beta 1,43
Vestas Wind Systems A/S 4,68% U.S.A. 26,61% Jensens-Alpha 27,93%
Ersol Solar Energy AG 4,60% Danemark 6,26% Korrelation 0,70
Repower Systems AG 3,88% Osterreich 5,47% Volatilitat p.a. 27,39%
Energy Conversion Devices 3,71% China 5,10% Groflter Monatsverlust -16,00%
Kanada 3,15% Tracking Error 18,78%
Spanien 3,10% Information Ratio 1,49
Belgien 2,55% Sharpe Ratio -0,24
Norwegen 2,40% Treynor Maf3 -0,05
Japan 0,54% Total Expense Ratio (TER)* 4,82 %
Andere 13,60%

Rechtliche Hinweise: Alle hier abrufbaren Inhalte werden lhnen lediglich als Information zuganglich gemacht und diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder verdffentlicht werden. Hiervon ausgenom-
men ist die Nutzung zum personlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Sie richten sich ausschlief3lich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden mit Wohnsitz in in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Kanada oder GroRbritannien. Die Inhalte sind daher ausschlieBlich in deutscher Sprache gefasst und, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Verdffentlichungen oder Einschéatzungen zu Wert-
papieren, dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstru-
menten dar. Sie sollen lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der
aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu dem jeweiligen Investmentfonds, welche kostenlos erhaltlich sind bei Hauck & Aufhauser Investment
Gesellschaft S.A.Luxemburg, lhrer Depotbank sowie im Internet unter www.hua-invest.lu oder www.vch-fonds.de. Der dargestellte Vergleichsindex ist nicht Bestandteil des Verkaufsprospektes und wurde von dem Fondsinitiator frei gewahlt und
weder von der Verwaltungsgesellschaft noch der Depotbank tiberpriift, so dass diese fiir die Richtigkeit der Berechnung und Darstellung keinerlei Verantwortung tibernehmen kénnen.

* Effektive Kostengesamtbelastung in Prozent vom Netto-Fondsvermdgen fiir das gepriifte Geschéftsjahr 2007
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