AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 31. Juli 2008

Kommentar Juli

Im Juli hat der Fonds 11% an Wert eingeblisst, dies praktisch im
Gileitschritt mit dem Referenzindex.

Die Edelmetallmarkte befinden sich weiterhin in einer nervenauf-
reibenden zyklischen, mittelfristigen Korrekturphase. Die Volatilita-
ten verharren auf hohem Niveau, speziell die der Gold- und Sil-
berminenaktien. Aufgrund der markant tiefen Bewertungen der
Edelmetallaktien (P/NAV = 1,55 x!!), und der charttechnisch stark

Eckdaten

Total Fondsvermdégen (Mio.): SFr. 223.6
Innerer Wert pro Anteil: SFr. 118.3
Ausstehende Anteile: 1'884'031

Aufteilung nach Wahrungen

Uberverkauften Situation erwarten wir in den nachsten Wochen die B CHF
Wiederaufnahme des priméren Aufwértstrends. Zusétzlich befin- = MXN
det sich das XAU-Ratio auf 5.6x (Goldpreis dividiert durch Philad.
Gold & Silber Index XAU). Bei einem Ratio deutlich Gber 5, konnte OCAD
der XAU-Index in der Vergangenheit jeweils eine Avance von 49%
mehr als 35 % verzeichnen. Auch die Goldminen-Industrie erach- O ZAR 33%
tet die aktuell tiefen Aktienpreise, vor allem von den Juniorminen,
als Kaufsgelegenheit. So mdchte Kinross Gold fir 1,2 Mrd. US$ OGBP
das in Ecuador tétige Unternehmen Aurelion Mines Ubernehmen.
Agnico Eagle Mines engagierte sich bei Gold Eagle Mines, nun EGOLD 2
macht Goldcorp eine freundliche Ubernahmeofferte fir Gold Eagle °
Mines Uber 1,6 Mrd. US$.
Anfang Juli haben wir wieder physisch Goldbarren gekauft. Ausser Aufteilung nach Segmenten
Zukaufen in Newmont Mining und Alamos Gold tatigten wir keine )
nennenswerten Transaktionen. Das PGM-Zertifikat, welches 10 W Seniors
Aktien von Platin- und Palladium Produzenten beinhaltet, verkauf- M Explorers
ten wir und haben uns dagegen direkt in den 10 Unternehmen B Silberaktien 129, 35%
engagiert. Durch diesen Switch eliminierten wir das Drittparteienri- °
siko. O Intermediates
Der US$ und AUS$ ist zu 100 %, der CANS zu 40 % gegentber | o oumors
der Referenzwahrung CHF abgesichert. O Palladium/Platin Produkt 19%
E Diamanten
O Goldbarren 15%
Kurzprofil
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Performance seit 18.4.2006 (Fondsstart): -1.4%
Benchmark XAU Index in CHF seit 18.4.2006: -10.4%
Monatliche Performance
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
2008 AMG Gold 0.8% 52%  -13.2% -1.4% 4.7% @ -0.5% -11.2% -16.0%
2008 XAU in CHF 3.0% 1.6%  -14.8%  2.0% 6.3% 4.9% | -11.0% -9.8%
2007 AMG Gold 3.3% 1.6% 1.7% 5.2% 1.2% -1.3% 1.5% -6.7% 14.4% 9.5% | -12.7% | 1.4% 17.8%
2007 XAU in CHF 0.5% 23% @ -2.0% @ -1.0% 3.6% -2.7% 7.4% -5.0% @ 15.9% @ 10.9%  -11.7% | 1.6% 13.0%
2006 AMG Gold 0.6% @ -12.6% 02% -11% @ 6.9% -4.0% 6.8% 9.3% @ -0.8% -0.4%
2006 XAU in CHF -04%  -11.5%  11% 0.7% -0.8%  -11.1%  6.4% 4.8% 2.9%  -121%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen und Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie beziiglich Genauigkeit,
Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die AMG tibernimmt keinerlei Verpflichtung fir einen direkten oder indirekten Verlust, der sich aus der Verwendung dieser Unterlagen und der darin enthaltenen Angaben ergibt.
Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Unter Umstanden erhalt der Anleger bei einem Verkauf nicht den urspriinglich investierten Betrag

zuriick. Die Héhe der Dividenden kann variieren.




