AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 31. Oktober 2008

Kommentar Oktober

Die Aktien aus dem Edelmetallbereich wurden im Oktober regel-
recht abgestochen. Crashartig kamen die Preise in den ersten 3
Wochen zurlck, erst in der letzten Woche des Berichtsmonats
konnten sich Aktienkurse stabilisieren und zu einer Kurserholung
ansetzen. Zurzeit informieren die Edelmetallunternehmen Uber
die Q3 Abschlisse. Die Resultate sind grdsstenteils leicht unter
den Analystenschatzungen. Auffallend ist, dass die Aktienkurse

Eckdaten

Total Fondsvermdégen (Mio.): SFr. 140.8
Innerer Wert pro Anteil: SFr. 65.1
Ausstehende Anteile: 2'163'889

Aufteilung nach Wahrungen

kaum mehr negativ reagieren. Das Gegenteil ist seit einer Woche ECHF
der Fall; die Goldaktien I6sen sich von ihren tiefen Levels und
avancieren zum Teil markant. Dieser Zustand zeigt uns, dass die EAUD
eher schlechten Nachrichten bereits zum gréssten Teil in den OGBP
Aktienkursen eskomptiert sind. Dies erachten wir als positiv und
durfte die in der letzten Woche angefangene Bodebildungs- O CAD 47%
/Stabilisierungsphase unterstiitzen. Wir erwarten, dass sich die
Kosten der Edelmetallindustrie ab Q1/09 zurlickbilden werden, BGOLD
was im nachsten Jahr zu einer Margenexpansion flihren wird. Vor BUSD
allem Gesellschaften, die zum gréssten Teil in Stidafrika, Kanada
und Australien abbauen, dirften Uberproportional profitieren. Die HZAR 1% 5%
Wahrungen dieser Lander sind seit Ende Q3/08 gegeniiber dem
US$ um (ber 20 % eingebrochen. Ein grosser Teil der Kosten,
wie dlg Léhne, fallen |n.c'ier Lokallwahrur]g an. Diese Kopstellatlon Aufteilung nach Segmenten
wird sich markant positiv auf die Gewinnmarge auswirken. Zu-
satzlich zu diesem positiven Wahrungsszenario bei den Goldpro- B Seniors 1% 6%
duzenten, haben sich die Kosten fir Energie, Stahl und auch
Gummi zuriickentwickelt. B Explorers
Im Fonds haben wir anfangs Oktober die Positionen in Barrick @ Silberaktien
Gold und Newmont Mining zu Gunsten Cash abgebaut. Zusatz- O Diamanten %
lich haben wir unseren physischen Goldbestand etwas reduziert B Intermediates
und erhéhten unsere Engagements in Randgold, Lihir Gold, Har-
mony Gold und Gold Fields. O Goldbarren
Den US$ Bestand halten wir zu einem Drittel und den CAN$ zu M@ Juniors
70 % gegenuber dem CHF abgesichert. O Palladium/Platin »
DO Liquiditat o %
Kurzprofil Grosste Positionen
Verwaltungsgebtihren: 1.5% ) 00% 2.0%  40% 60% 80% 100% 12.0%
Gewinnbeteiligung: 8% Uber 5% Hurde ) . . . . . ,
Ricknahmegebiihr: 0.5% z.G. des Fonds GOLDCORP
Ausgabe: taglich GOLD FIELDS
Ricknahme: taglich KINROSS GOLD
Valorennummer: 2468677 ELDORADO GOLD [ ]
Bloomberg/Reuters: AMGGMMF SW / 2468677.S ALAMOS GOLD =
Internet: www.amg.ch HARMONY GOLD
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Performance seit 18.4.2006 (Fondsstart): -45.8%
Benchmark XAU Index in CHF seit 18.4.2006: -52.1%

Monatliche Performance

Long Position: 94.0%
Liquiditat: 6.0%

AMG Analysen und Anlagen AG, Bahnhofstrasse 29, Zug
Fritz Eggimann/Roger Fischer, +41 41 711 26 62

JAN FEB MAR APR MAI

2008 AMG Gold 0.8% 5.2%  -13.2% | -1.4% 4.7%
2008 XAU in CHF 3.0% 1.6% -14.8%  2.0% 6.3%
2007 AMG Gold 3.3% 1.6% 1.7% 5.2% 1.2%
2007 XAU in CHF 0.5% | -23% | -20% @ -1.0% | 3.6%
2006 AMG Gold 0.6%
2006 XAU in CHF -0.4%

-12.6%
-11.5%

JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr

-0.5% | -11.2%  -10.1% | -9.4%  -32.4% -53.8%
4.9% | -11.0%  -7.4% @ -10.2% | -35.6% -51.7%
-1.3% | 1.5% @ -6.7% | 14.4% 9.5% | -12.7% 1.4% @ 17.8%
2.7% | 7.4% @ -5.0% | 15.9% 10.9% | -11.7% 1.6% | 13.0%

0.2% @ -1.1% @ 6.9% @ -4.0% @ 6.8% 9.3% @ -0.8% | -0.4%
1.1% 0.7% | -0.8% | -11.1%  6.4% 4.8% | -29% | -12.1%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen und Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie bezlglich Genauigkeit,
Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die AMG dbernimmt keinerlei Verpflichtung fiir einen direkten oder indirekten Verlust, der sich aus der Verwendung dieser Unterlagen und der darin enthaltenen Angaben ergibt.
Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Unter Umstanden erhalt der Anleger bei einem Verkauf nicht den urspriinglich investierten Betrag

zuriick. Die Héhe der Dividenden kann variieren.



