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iebe Leserinnen und Leser,

L
um Sie ab jetzt noch um-
fassender zu aktuellen Themen und
Trends zu unseren Produkten zu in-
formieren, erhalten Sie kiinftig zu al-
len wichtigen Indizes einen aktuellen
Halbjahresreport, der Sie Uber die
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wesentlichen Entwicklungen der je-
weiligen Markte kompakt und fun-
diert informiert. In der aktuellen
Ausgabe erfahren Sie alles Wissens-
werte rund um das Thema ,,Ol” In
den verschiedenen Rubriken erhalten
Sie einen Uberblick tber die einzel-
nen Indizes und die dazugehorigen
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Produkte, die wir fir Sie sowohl! fun-
damental als auch unter charttechni-
schen Aspekten beleuchten. Ferner
erhalten Sie aktuelle Tipps, wie Sie
neue Trends mit Zertifikaten einfach
umsetzen konnen.

Ihr ABN AMRO Zertifikate-Team
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IM BLICK

rdol gehort zu den bedeu- Kennzahlen rund um das Brent Crude Oil Quanto Open End-Zertifikat (wkn: ABN14R)

E  tendste Rohstoffen un-
serer heutigen Industrie-
gesellschaft. Ob als Treibstoff fir
Transportmittel, in der chemischen
Industrie, zur Herstellung unzahliger
Kunststoffprodukte — Ol ist zurzeit eur
einfach vollig unverzichtbar. Fir die
zukUnftige Versorgung sind natdrlich
die Erddlreserven sowie die tech-
nologischen Fordermaoglichkeiten
entscheidend. Selten wurden die
langfristigen Preisprognosen unter
Experten so kontrovers diskutiert
wie bei Erddl. Die meisten Exper
ten gehen davon aus, dass der Ol-
preis weiterhin steigen wird, da die
Nachfrage speziell aus Niedrig-Ener
gieeffizienz-Landern wie China und
Indien steigt, wahrend sich das An-
gebot verknappt, denn die Neufunde
haben bereits vor Jahren die Pro- Jun 2004 Feb 2005 Sep 2005 Mai 2006 Jan 2007 Aug 2007  Apr 2008
duktion bzw. den Bedarf unterschrit- Quelle: ABN AMRO
ten. Zudem muss das Ol aus immer
grofderen Tiefen gefdérdert werden,
was die Forderung verteuert. Dies
kdonnte einigen Experten zufolge in
einem Zeitraum von heute bis in 25
Jahren zu einem signifikanten Nach-
fragelberhang bzw. zu Preisen von o ®

Brent Crude Qil Quanto Open End-Zertifikat

22 Jun 2004 - 18 Apr 2008 Kursentwicklung

80

70

60

50

40

30

20

Die Staaten mit der groRten Ol-Produktion 2007 (in Millionen Barrel pro Tag)

bis zu 200 Dollar oder mehr je Bar o

rel fihren. Bis zum Jahr 2000 hielt °

sich Mineraldl lange Jahre zwischen e © ( X )
elf und 18 US-Dollar je Barrel. Die ®e
Méglichkeit, dass bald alternative Ol- ° ° > 4

quellen wie aus Schiefer etc. preisef-
fizient erschlossen werden, ist nur
schwerlich in einer Preisbildungspro-
gnose zu bericksichtigen, da diese
Maoglichkeiten entweder noch nicht
ausgereift und zu teuer sind oder
zu wenig des taglichen Weltbedarfs
decken kénnen. Gleiches gilt fur re-

OPEC-Staaten
Nordamerika

generative Energien, die derzeit al- Europa
lesamt noch nicht einmal annahernd Pazifik
in der Lage waren, den Bedarf zu Russland
decken. Vor diesem Hintergrund ist Asien
es nachvollziehbar, weshalb die |n-  Stdamerika

Mittlerer Osten

ternationale Energieagentur davor
vyarnt, dass in den na"chste_n Jahre_n v . ” - " po o po m
eine Fortsetzung der Olpreisexplosi- Quelle: Oil Market Report der IEA, finanzpark AG, Stand: 12.02.2008

Afrika

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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on bevorsteht.

Entscheidend sind jedoch im \Wesent-
lichen vier Faktoren: Mit der zuneh-
menden Industrialisierung wachst
Uber den Infrastrukturaufbau der
Rohstoffhunger der Schwellenlander
weiter an, denn insbesondere der
Infrastrukturaufbau ist sehr rohstoff-
intensiv, was doppelt auf den Ener
giebedarf durchschlagt, da es sich bei
China und Indien bislang um Lander
mit einer geringen Energieeffizienz
handelt. Die strukturelle Aufholjagd
der Emerging Markets mit China und
Indien in der Vorreiterrolle, hat einen
vermutlich lange anhaltenden Anstieg
der Rohstoffnachfrage und damitauch
der Rohstoffpreise in Gang gesetzt.
Faktist, dass die asiatische Boom-Re-
gion circa drei Milliarden Menschen
umfasst. Ein Wirtschaftswachstum
aus dieser Region zieht eine deutlich
nachhaltigere  Nachfragesteigerung
als in westlichen Industriestaaten,
die wirtschaftlich gereift sind und
deutlich geringere Bevdlkerungszah-
len aufweisen, nach sich. Der nachs-
te Punkt ist die beim Erddl absehbare
Ressourcenknappheit — so sinken
die Neufunde nach der Dante-Peak-
Oil-Berechnung stets tiefer unter das
Produktionsniveau ab - fihrt schon
vor dem Zeitpunkt der eigentlichen
physischen Ressourcenknappheit zu
Preisanstiegen, da absehbar ist, dass
die Nachfrage um 2020/2030 die Pro-
duktion tatsachlich Ubersteigen wird
und realwirtschaftlich entsprechend
massenmarktfahige  Alternativen
noch nicht ausgereift genug sind, um
sie in die Preiskalkulation mit einzu-
beziehen. Ein wichtiges Thema sind

ebenfalls die Forderkosten. So sind
die leicht erreichbaren Olvorkommen
in den oberen Erdschichten Experten-
meinungen zufolge bald erschopft.
Die Explorationskosten steigen mit
zunehmender Fordertiefe exponenti-
ell an, ebenfalls ein entscheidender
Faktor bezlglich der anhaltenden Ol-
preis-Hausse. Hinzu kommt, dass in
der Niedrigpreisphase der Rohstoffe
zwischen 1990 bis 2000 die Erschlie-
Rung neuer Vorkommen sowie die
Effizienz und Steigerung der Raffine-
riekapazitaten vernachlassigt wurde,
da die teure Suche und die Forderung
im Vergleich zum niedrigen Rohstoff-
preis nicht rentabel durchgefihrt wer
den konnte. Schlief3lich wirkt auch
der Verfall des Dollars preistreibend,
da Ol in Dollar denominiert wird.

Naturlich gibt es auch spezielle sowie
allgemeine Risiken bei einem Invest-
ment in Energie und Ol. Ein Risiko all-
gemeiner Natur ware beispielsweise
das einer Rezession in den USA oder
das einer Blasenbildung in Asien. Hier
steht der Wirtschaftsaufschwung
langfristig zwar auf solidem Funda-
ment, kurzfristig aber beflrchten ei-
nige Experten, dass der Aufschwung
doch etwas zu schnell vonstatten
geht. Als Preisrisiko ganz von der
Hand zu weisen ist derzeit ebenfalls
nicht, dass mithilfe neuer Technologi-
en alternative Olquellen erschlossen
werden (wie dies aktuell bspw. bei
Olsand geschieht).

Anleger, die langfristig vom Infra-
strukturgetriebenen Aufschwung der
Emerging Markets und der Ressour

Welterddlproduktion in Millionen Barrel pro Tag (2003 - 2008)
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cenknappheit Uberzeugt sind, kon-
nen sich entsprechend mit der Frage
auseinandersetzen, ob ein spezielles
Investment in das Brent Crude OQil
Quanto Open End-Zertifikat flr sie in
Betracht kommt. Jene Anleger kon-
nen mithilfe dieses Zertifikats an der
zukinftigen Wertentwicklung des
Brent Crude Oil-Preises wahrungsge-
sichert partizipieren.

Kennzahlen Brent Crude Oil

Quanto Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikat
WKN: ABN14R
ISIN: NL0000407625
Wahrungsgesichert: Ja
Absicherungsgebiihr: 0,00%
Bezugsverhiltnis: 1:1
Partizipation: 79,94%
Aktueller Future: Jun 08
Wechselkurs: 1,577
Referenzwahrung: ush
Wahrung: EUR

Indexentwicklung
Brent Crude Oil Future*

US-Dollar pro Barrel
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Olproduktion der OPEC-Staaten
(2003 - 2007)

Millionen Barrel pro Tag
38

37
36

i J/ﬁ\/vw/\

* Price-Index

33
32
31
30
29
28

2003 2004 2005

2007 2008

Quelle: Oil Market Report der IEA

2006

2003 2004 2005 2006 2007

Quelle: Qil Market Report der IEA

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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ie Kursnotierung fir Crude
Oil der Sorte Brent befindet
sich in einem langfristigen
Aufwartstrend, welcher von den Tief-
punkten in den Jahren 2001, 2003
und 2007 immer wieder bestatigt
wurde. Nach der letzten Bestatigung
im Januar 2007 setzte eine beschleu-
nigte Aufwartsbewegung ein, welche
bis heute anhélt und einen intakten
Trendkanal aufweist. Dessen untere
Begrenzung verlauft derzeit bei 97
Dollar. Ebenfalls positive Signale kom-
men von der 200-Tage-Linie, welche
parallel zum Aufwartstrend ansteigt.
Ende Oktober 2007 kam es bei Brent
zu einer knapp 3-monatigen Konsoli-
dierung, wahrend der sich die Kursno-
tierung in einer Spanne zwischen 88
und 97 Dollar bewegte. Mitte Februar
erfolgte dann die trendbestatigende
Aufldsung nach oben, womit zugleich
neues Kurspotenzial bis 105 Dollar
generiert wurde. Dieses Ziel wurde
zwischenzeitlich erreicht. Es folgte
eine erneute Phase der Kurskonsoli-

D

CHARTCHECK

dierung, welche den Grundstein flr
eine Fortsetzung des Aufwartstrends
legte. Anfang April gelang Brent dann
der Ausbruch aus der Dreiecksforma-
tion, womit der Ubergeordnete Auf-
wartstrend erneut bestatigt wurde.
Das rechnerische Kursziel betragt 116
Dollar. Kurzfristig muss jedoch mit
einem Rucksetzer zum vorigen Zwi-
schenhoch bei 10732 Dollar gerech-
net werden. Kann Brent von diesem

Niveau aus die Aufwartsbewegung
fortsetzen, ist mittelfristig ein Anstieg
bis zur oberen Kanalbegrenzung bei
120 Dollar wahrscheinlich. Sollte die
Kursnotierung unter 107 Dollar fallen,
finden sich die nachsten Unterstit-
zungen bei 104,60 Dollar sowie bei
100 Dollar. Kritisch ware jedoch erst
ein Bruch des Aufwartstrends, mit
dem sich das nach wie vor bullische
Bild eintriben wirde.

Interessante Produkte auf Brent Crude Qil Future

indikativ indikativ

Mini-Futures auf Brent Crude 0il Future

Long  AA00PQ 112,86 117,28
Long  AAOOPM 109,53 113,82
Long  AAOOPN 104,70 108,81
Long  AAOYPM 95,75 99,50
Short  AAQ0A1 157,87 151,67
Short  AAQOPJ 167,52 160,95

Stand: 23. Mai 2008

open end 13,00 13,05 6,47
open end 15,10 15,15 5,57
open end 18,11 18,17 4,64
open end 2382 23,87 3,54
open end 15,53 15,58 5,48
open end 2162 21,67 3,92

Quelle: ABN AMRO

Chartanalyse
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Quelle: finanzpark AG

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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eit 2002 konnte sich der Kennzahlen rund um das AMEX Qil Quanto Open End-Zertifikat (wkN: ABNORC)

S Olpreis mehr als verfiinf-
AMEX 0il Quanto Open End-Zertifikat

fachen. Eine Entwicklung,
21 Mér 2005 - 18 Apr 2008 Kursentwicklung

von der natirlich auch die Olaktien
ordentlich profitieren konnten. Mit
der steigenden Performance nahm
naturgemal auch das Anlegerinte- Eur
resse an Aktien aus dem Olsektor
zu. Einer der diesbezlglich reprasen- 110
tativsten Benchmarkindizes ist der
AMEX Oil-Index, in dem im Prinzip
die bekanntesten Olkonzerne der 120
Welt gelistet sind. Der Index besteht
aus Blue Chips wie ChevronTexaco,

Total, Royal Dutch, Conoco, Occiden- 1%
tal oder Amerada. Die 13 Unterneh-
men, die den AMEX Oil-Index bilden, "

sind in den Bereichen Forderung,
Produktion und Weiterverarbeitung
von Erdol tatig. Damit ist der Anle- ¢,
ger in der Lage, mit einem Zertifikat
einen Index-Aktienkorb von 13 der Mai 2005 Sep 2005 Mir 2006 Okt 2006 Apr 2007 0kt2007  Apr2008
weltweit groRten Ol-Blue Chips ab- Quelle: ABN AMRO
zubilden. Einige Beispiele:

Chevron Corp.: Die Wurzeln der _ErlleAgl\r/lﬁEfit%n”lJI:;eer:ehmen Aktienkurs Chevron Corp.
heutigen Chevron Corp. reichen bis _

in das Jahr 1879 zurtick, hier wurde  Hess Corp. 11,95% %SS'D"””
die Pacific Coast Qil Comp. gegriin-  ExxonMobil 9,74%
det. 2001 fusionierte die daraus her  Chevron Corp. 9,71% 90
vorgegangene Chevron Corp. mit der Occidental Petroleum 8,88%
Texas Fuel Co. zur ChevronTexaco,  gonocoPhillips 876%
ﬁOOf f|rrr112|3e0rt|_e" dgr Oltkgtpzercgwh|n die Total B’ ADS 8.53% .
eute in andern tatige Chevron
Corp. um. Aktivist das Unternehmen Royal Dutch Shell PLC ADS i
in der Erdélférderung und der Che-  Anadarko Petroleum 123% &
mieproduktion tatig. Es erschlieRt, ~ BPplc ADS 7,10% 5
exploriert bzw. fordert, produziert,  Sunoco Inc. 5,49%
transportiert und raffiniert Rohdl Valero Energy 5,45% 2
sowie Naturgas. Der Chemiesek- Marathon Ol 5,00% /V”/
tor umfasst die Produktion und den  Repsol YPF S.A. ADS 421% 0Aprn 2004 2005 2006 2007 2008
Verkauf von —Industriechemikalien. Quelle: American Stock Exchange LLC 2003 Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08
Die Raffinerie, Vermarktung und der ’ o o o '
Transport bestreiten den Ldowenan-
teil des Umsatzes, gefolgt von der
den Chemikalien. Von 2004 bis 2006
konnte der Jahresiiberschuss von 13 Hess Corp. +79,44% Sunoco Inc. - 28,18%
auf 17 Mrd. USD gesteigert werden, Occidental Petroleum +56,81% Valero Energy - 26,90%
der Umsatz legte von 155 Mrd. auf  Anadarko Petroleum +42,84% Marathon Qil -8,61%
210 Mrd. USD zu. Stand: 18. April 2008

*Veranderung der Kurse auf Schlusskursbasis vom 18.04.2007 bis 18.04.2008.
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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TOTAL S.A.: Die frihere TotalFinaElf
ist ein weltweit tatiges Ol-Unterneh-
men. Es fordert, raffiniert und ver
treibt Erdol und Erdgas. In Frankreich
nimmt Total die erste Marktpositi-
on ein, weltweit sieht man sich als
Nummer vier im Erddl- und Erdgas-
Bereich. Produziert, raffiniert und
vertrieben werden u.a. Schmierstof-
fe, Flugzeugbenzine, verflissigtes
Erdgas, Spezialflissigkeiten, Wachse
und Parafine in den Raffinerien. Das
Unternehmen umfasst die Segmente
Petrochemie, Vinyl-Produkte, Indust-
rielle Chemikalien und Performance-
Produkte, Duinger und Elastomere.
Von 2004 bis 2006 legte der Umsatz
von 122 auf 154 Mrd. Euro zu, der
Jahresilberschuss stieg in dieser Zeit
von 11 Mrd. auf rund 12 Mrd. Euro.

Royal Dutch: Royal Dutch Shell
Group of Companies ist eine globa-
le Firmengruppe von Energie- und
Petrochemieunternehmen. Das
Unternehmen ist in rund 110 Lan-
dern tatig und beschaftigt weltweit
ca. 104.000 Mitarbeiter. Die beiden
Upstream-Geschéftsfelder — Explora-
tion & Production sowie Gas & Pow-
er —befassen sich mit der Suche und
Produktion von Erddl und Erdgas,
der Verflissigung und dem Transport
von Erdgas, der Vermarktung von
Erdgas und Strom sowie der Um-
wandlung von Erdgas in Kraftstoffe
und andere Produkte. Die beiden
Downstream-Geschaftsfelder — Qil
Products und Chemicals — befassen
sich mit der Verarbeitung von Rohdl
zu einer Produktpalette aus Kraftstof-
fen, Schmierstoffen und Chemieroh-

materialien, dem Handel und der Ver-
schiffung von Rohdl und raffinierten
Produkten, der Lieferung und dem
Vertrieb von Benzin, Diesel und an-
deren raffinierten Produkten Uber ein
Netz aus Tanklagern, Pipelines und
Tanklastwagen, der Vermarktung von
Benzin, Diesel und anderen Kraftstof-
fen und Schmiermitteln fir Haushal-
te, Industrie und Verkehr, mit Vertrieb
und Vermarktung von Biokraftstoffen
sowie mit der Produktion und dem
Verkauf von Mineral6lerzeugnissen
an globale Industriekunden. Der Um-
satz legte von 2005 bis 2007 von 306
auf 356 Mrd. zu. Im gleichen Zeit-
raum wuchs der JahresUberschuss
von 25 Mrd. auf knapp 32 Mrd. an.

ExxonMobil: Die Exxon Corp. wurde
bereits anno 1882 gegriindet. Mittels
Fusion von Exxon und Mobil Oil ist
1999 die heutige ExxonMobil Cor-
poration entstanden. Exxon, einer
der grofRten OI- und Energiekonzer-
ne Uberhaupt, ist vornehmlich in der
Exploration und Verarbeitung von
Mineraldl und Erdgas tatig. Zugleich
ist Exxon der weltweit grofRte Raffi-
neriekonzern sowie Vertreiber von
Mineral6lprodukten. Im Bereich Che-
mieprodukte zahlt das Unternehmen
ebenfalls zu den Marktfiihrern. Der
Umsatz nahm von 2004 bis 2006 von
298 auf 377 Mrd. USD zu, der Jah-
resUberschuss legte in dieser Zeit
von 25 auf knapp 40 Mrd. USD zu.

Am zuletzt sehr deutlich anziehenden
Olpreis profitieren diese Konzerne
breit gefasst. Sie besitzen eine soli-
de Marktposition mit hohen Markt-

Rohol-Weltmarktpreise 2006, 2007 und 2008

US-Dollar pro Barrel
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eintrittsbarrieren und reflektieren die
Entwicklung des gesamten Olaktien-
Sektors. Anleger, die in den AMEX
Oil-Index investieren maochten, ha-
ben durch das AMEX Oil Quanto
Open End-Zertifikat die Maglichkeit,
wahrungsgesichert an der Wertent-
wicklung des wohl reprasentativsten
Benchmarkindex auf Ol-Aktien zu
partizipieren.

Kennzahlen AMEX Qil

Quanto Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikate
WKN: ABNORC
ISIN: NL0000470094
Wahrungsgesichert: Ja
Absicherungsgebiihr: 0,70%
Bezugsverhiltnis: 1:1
Wechselkurs: 1,577
Referenzwahrung: usD
Wahrung: EUR
Falligkeit: open end

Indexentwicklung AMEX Oil*
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Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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~ asChartbild beim AMEX Oil-
D Index zeigt einen langfristi-
gen Aufwartstrend, welcher

seit 2003 intakt ist. Im Jahr 2006 kam
es zu einer langeren Konsolidierungs-
phase. In dieser Zeit pendelte der
AMEX Qil-Index in einer Tradingran-
ge zwischen 1.050 und 1.200 Punk-
ten, bevor er im ersten Quartal 2007
aus der Seitwartsbewegung nach
oben ausbrach und den Ubergeord-
neten Aufwartstrend bestétigte. Die
folgende Ausbruchsrally flhrte den
Index auf ein neues Hoch bei 1.515
Punkten. Dieses Niveau konnte je-
doch nicht verteidigt werden, und die
Kursnotierung fiel bis auf 1.295 Punk-
te zurlick, wo ein neuerlicher Anstieg
bis zu 1.506 Punkten begann. Nach
einer kurzen Verschnaufpause konnte
der AMEX QOil-Index Ende Dezember
2007 bei 1.578 Punkten schlieBlich ein
neues Hoch markieren, bevor er aber-
mals zu einer Korrektur ansetzte, wel-
che bis auf 1.331 Punkte zurlckflihr
te. Ende Marz wurde der langfristige

Aufwartstrend bestatigt, nachdem
der Index an der Kreuzunterstitzung
bei 1.325 Punkten nach oben drehen
konnte. In den kommenden Wochen
muss der Index zunachst den Wider
stand bei 1.515 Punkten Uberwinden,
um das Allzeithoch bei 1.585 Punkten
in Angriff zu nehmen. Aus dem damit
einhergehenden Ausbruch aus der
aktuellen Tradingrange lasst sich ein

Kursziel von 1.750 Punkten ableiten.
Zugleich wird der vorherrschende
Aufwartstrend, dessen obere Begren-
zung bei 1.900 Punkten ein weiteres
mittelfristiges  Anlaufziel darstellt,
dadurch erneut bestatigt. Unter den
langfristigen Aufwartstrend bei 1.340
Punkten darf der Index indes nicht zu-
rlckfallen, sonst droht ein Rickfall in
Richtung 1.200 Punkten.

Interessante Produkte auf den AMEX Qil-Index

Basispreis

Mini-Futures auf den AMEX 0il-Index

Long  AAOONK 1.337,85 1.421,00
Long AAOYR6 1.274,31 1.353,00
Long  AAOXU7 1.155,59 1.228,00
Long ABN2JM 993,04 1.056,00
Short  AAONX4 2.114,18 1.990,00
Short  AA0QXD 2.220,62 2.090,00

Stand: 23. Mai 2008

Knockout

Geld

Brief

indikativ

Laufzeit

indikativ

open end 17,02 17,52 5,74
open end 21,06 21,56 4,69
open end 2855 29,05 3,49
open end 38,89 39,39 2,58
open end 3225 32,75 3,28
open end 39,01 39,51 2,70
Quelle: ABN AMRO

Chartanalyse
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Quelle: finanzpark AG

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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erade in jungster Zeit ist
G der Olpreis rasant ange-

stiegen, inzwischen (April
2008) hat er die Marke von 100 Dollar
bereits deutlich Uberschritten. Dabei
scheint es derzeit wenige Faktoren
zu geben, die dem Einhalt gebieten
kénnen. Egal ob es sich um die Ent-
deckung eines neuen 33 Mrd. Barrel
groken Olfeldes oder um die Gefahr
einer Rezession in den USA handelt,
zumindest bis Ende April scheint dies
den Olpreis nicht belasten zu kénnen.
Fakt ist, dass China, wlrde es pro
Kopf ebenso viel Ol verbrauchen wie
die USA, einen Bedarf von rund 90
Mio. Barrel Erddl taglich hatte, was
deutlich mehr ist als die weltweite
Tagesproduktion. Besonders vom
starken Olpreisanstieg profitieren
vor allem auch jene Unternehmen,
die im Auftrag der grofRen Konzerne
Ol- und Gasfelder erschlieRen und
betreiben. Zum einen profitieren sie
von dem internationalen Druck, auf
neue Mineral- und Erdgas-Vorkom-
men zu stoflen sowie diese dann
schnellstmoglich bei maximaler For
derleistung zu erschliefsen. Zum an-
deren betreiben sie ein recht solides
Geschéaftsmodell, denn ihre Haupt-
abnehmer sind gleichzeitig ihre Auf-
traggeber, die groRen Olkonzerne.
Bereits aus den Zeiten des Gold-
rausches ist bekannt, dass wer die
Schaufeln geliefert hat, die sichers-
ten Renditen erzielen konnte. Dieses
Prinzip besitzt auch heute noch eine
gewisse Glltigkeit. Gerade in der
heutigen Zeit sind die Dienstleistun-
gen der Olservices- und Olausriister
Konzerne gefragt wie noch nie zuvor.
Derzeit ist nahezu jede verfligbare
Olplattform weltweit in Betrieb, und
jede der groken Olfirmen hat einen
Rickstand neuer Quellen. Die Nach-
frage nach OlférderEquipment oder
Olbohrplattformen jeder Art ist so
hoch wie noch nie zuvor. Durch die
hohe Nachfrage haben die Olausris-
ter die Gelegenheit, ihr Equipment —

IM BLICK

Kennzahlen rund um das S&P 0il & Gas Drilling Open End-Zertifikat (wkN: ABN2BZ)

S&P 0il & Gas Drilling Open End-Zertifikat
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Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08 Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08

Top 3-Performer p.a.*

Indexmitglieder und Gewichtung

I

Transocean Inc. 28,85% Transocean Inc. + 87,52%
Nabors Industries 17,58% Atwood Oceanics Inc. +79,74%
Noble Corporation 14,30% Helmerich & Payne Inc. +74,52%
ENSCO International 10,54%

Patterson-UTI Energy 7,38%

Ro_wan Compe?nles Inc. 6,15% e et TEr

Pride International 5,81%

Unit 4,05% Rowan Companies Inc. +20,34%
Helmerich & Payne Inc. 3,60% Nabors Industries +14,97%
Atwood Oceanics Inc. 1,74% Unit +11,70%

Quelle: ABN AMRO

Stand: 18. April 2008

*Veranderung der Kurse auf Schlusskursbasis vom 18.04.2007 bis 18.04.2008.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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z. B. Olplattformen — gleich mehrjah-
rig zu verbuchen und Vertrage bspw.
aus dem Jahr 2005 fir die drei- oder
gar vierfache Tagesrate des damali-
gen Preises zu verbuchen. Eine Ver
vielfachung der Preise in etablierten
Industriezweigen innerhalb weniger
Jahre kann durchaus als selten ange-
sehen werden. Ferner weisen viele
dieser Unternehmen derzeit Auslas-
tungsquoten von 90-99% auf, was
noch bis vor einigen Jahren nicht
vorstellbar war. Hinzu kommt, dass
bspw. Vertrage Uber das bestellte
Equipment seitens der Auftraggeber
nicht so einfach aufgrund fallender
Olpreise gekindigt werden kénnen,
so dass in der AusrUsterindustrie
derzeit auch eine gewisse Absiche-
rung gegendiber fallenden Olpreisen
besteht. Der S&P Supercomposite
Oil & Gas Drilling-Index bildet die
Kursentwicklung der zehn wichtigs-
ten nordamerikanischen Ol- und
Gasforderunternehmen dieses Sek-
tors ab. Diese erschlieften und be-
treiben OI- und Gasfelder im Auftrag
der grofRen Olkonzerne, die dann
Hauptabnehmer des erschlossenen
Ols sind. Schwergewichte innerhalb
des Index sind Transocean, Nabors
Industries und Noble.

Als Hauptprofiteure der Olpreis-
hausse sind auch die Aktienkurse
der meisten in diesem Sektor tatigen
Unternehmen im Berichtszeitraum
teilweise deutlich gestiegen. So zum
Beispiel Transocean, auf 12-Monats-
basis konnte sich das Papier per Ende
April 2008 nahezu verdoppeln. Der
fihrende  Tiefsee-/Offshore-Driller

hat eine Kapazitat von 140 Offshore-
Drilling-Einheiten (Olbohrplattformen
auf Schiffen) sowie weitere mobile
Spezial-Forderanlagen.  Zum  Kun-
denkreis zdhlen Olmultis, staatliche
Olgesellschaften und unabhéngige
Olunternehmen. Die Plattformen der
Gesellschaft stehen u.a. im Golf von
Mexiko und Ost-Kanada, Brasilien,
England und Norwegen, in der Nord-
see, Westafrika, Asien, Australien,
im Mittleren Osten, Saudi-Arabien,
Indien sowie im Mittelmeer. Trans-
ocean beschéaftigt weltweit inzwi-
schen mehr als 20.000 Mitarbeiter.
So wie Transocean im Tiefseebohren
eine flhrende Stellung innehat, gilt
dies mit rund 80 Anlagen fiir Nabors
Industries auf dem Land. In den USA
stiegen die Umsatze von 2004 bis
2006 durchschnittlich um 50%, der
Gewinn konnte im gleichen Zeitraum
nahezu verdreifacht werden. Ahnlich
sieht die Lage bei der Noble Drilling
Corp., einem ebenfalls fihrenden
Anbieter von Services & Equipment
rund um die Férderung von OI- und
Erdgas, aus. In den letzten flnf Jah-
ren hat Noble ein durchschnittliches
Gewinnwachstum von 66% p.a. ver
zeichnet.

Anleger, die sich durch eine Anla-
ge in den Olservices- und -AusrUs-
ter-Sektor nicht zuletzt auch unter
Chance/Risiko-Erwagungen eine
ihrer Risikoneigung entsprechende
Performance erhoffen, haben durch
das S&P Qil & Gas Drilling Open
End-Zertifikat die Moglichkeit, in den
S&P Oil & Gas Drilling-Index zu in-
vestieren. Sie partizipieren damit an

Woachentliche Raffinerie-Auslastung USA 2003-2008

— 2007

» - 2008

70

Kursspanne 2003 - 2007
80 = 5-Jahresdurchschnitt

Jan Apr

Jul Okt Dez
Quelle: International Energy Agency, Stand 2008

der Kursentwicklung von zehn der
grofsten nordamerikanischen Unter
nehmen, die im Bereich Olservice-
und Olausriistung tatig sind.

Kennzahlen S&P Qil & Gas Drilling

Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikate
WKN: ABN2BZ
ISIN: NL0000414001
Wahrungsgesichert: Nein
Bezugsverhiltnis: 10:1
Wechselkurs: 1,577
Referenzwahrung: usD
Wahrung: EUR
Falligkeit: open end
Emissionstag: 12.08.04

Indexentwicklung
S&P Qil & Gas Drilling*
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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— er S&P Oil & Gas Drilling
D  vollzog nach einer Rally, wel-
che ihn bis auf ein Hoch bei

989 Punkten ansteigen liel, im wei-
teren Verlauf des Jahres 2006 eine
Korrektur. Diese flihrte den Index bis
auf ein Tief bei 700 Punkten zurlck.
Dort startete eine neue Aufwartsbe-
wegung, welche zunachst bei 885
Punkten ein Hoch markieren konnte,
bevor es zu einer Konsolidierung des
Anstiegs kam. Diese Konsolidierung
war Anfang Marz 2007 beendet, und
der Index setzte die vorhergehende
Aufwartsbewegung fort. Nach einem
Hoch bei 1.105 Punkten im Juli 2007
korrigierte derIndex erneutbisauf911
Punkte. Damit konnte die Uberkaufte
Lage bereinigt und der Grundstein
fir einen weiteren Anstieg gelegt
werden. Dieser flhrte bis zur oberen
Begrenzung des Aufwartstrendka-
nals bei 1.150 Punkten. Da sich das
neue Hoch jedoch nicht nachhaltig
durchsetzen konnte, kam es aber
mals zu einer deutlichen Korrektur,

Mérkte und Zertifikate | Mai 2008

CHARTCHECK

die den Index fast zum Ausgangs-
punkt bei 940 Punkten zurlckwarf.
Nach einem unteren Fehlausbruch
startete eine starke Aufwartsbewe-
gung bis zum alten Hoch bei 1.150
Punkten. Kurze Zeit spater gelang es
dem Index Anfang April 2008, neue
Hochststdnde zu erschliefien. Zu-
dem wurde die obere Begrenzung
des Aufwartstrends durchbrochen.
Diese stellt nun bei 1.237 Punkten ei-
ne erste Unterstltzung fir mogliche
Ricksetzer dar. Kommt es zum Re-

break in den Trendkanal, muss von ei-
nem Test der Unterstitzung in Form
des alten Hochs bei 1.150 Punkten
ausgegangen werden, welches dem
Index nach erfolgreicher Konsolidie-
rung die Chance auf einen mittelfris-
tigen Anstieg bis 1.450 Punkte eroff-
net. Dieses Szenario wurde erst nach
einer Verletzung des Aufwartstrends
bei 1.050 Punkten seine Gultigkeit
verlieren, da sich in diesem Fall das
technische Bild fir den Index deutlich
eintriben wurde.

Interessante Produkte auf den S&P 0il & Gas Drilling-Index

Basispreis

Knockout

Geld

indikativ

Brief

indikativ

Laufzeit

Mini-Futures auf den S&P 0il & Gas Drilling-Index

Long AAOMMJ 818,75 900,00
Long  AAOMMH 779,20 857,00
Long  AAOCCY 743,31 817,00
Long  AAOCCX 707,78 778,00
Long ABN1D6 674,33 750,00
Long  ABN8OU 647,54 720,00

Stand: 23. Mai 2008

open end 3408 34,48 2,52
open end 36,64 37,04 2,35
open end 3895 39,35 2,21
open end 41,26 41,66 2,09
open end 4338 43,78 1,99
open end 45,08 4548 1,91

Quelle: ABN AMRO

Chartanalyse
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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as Olférdermaximum (Peak-

D  Qil) kennzeichnet den Zeit-
punkt, zu dem die Forderrate

eines Olfelds ihr Maximum erreicht. Er
reicht ist dieser Zeitpunkt, wenn etwa
die Halfte des forderbaren Ols gefor
dert wurde. Nun mehren sich die An-
zeichen fir ein absehbares Erreichen
des Peak-Oil-Punktes, mdglicherwei-
se liegt dieser auch schon hinter uns,
da die mit Abstand groRte Menge des
geforderten Erddls heute aus alten
Quellen stammt, neue wurden in den
letzten 30 Jahren im Vergleich nur we-
nige gefunden. Hinzu kommt: Wurden
in der Vergangenheit etwaige Olpreis-
steigerungen durch die Gesamtolfor
dermenge in einem Uberschaubaren
Zeitraum wieder ausgeglichen, ist
dieser Effekt seit 2005 ausgeblieben,
obwohl die Nachfrage nach Ol weiter
kontinuierlich zunahm. Dies betrach-
ten viele der in der ASPO (Association
for the Study of Peak Qil and Gas) zu-
sammengeschlossenen Experten als
Beleg flir das Erreichen des Peak-Oil-
Zeitpunktes. Natdrlich kommen auch
aktuelle Umbrlche in der globalen
Olindustrie als Faktor infrage. Fakt ist,
dass es aufgrund vieler Faktoren — der
wichtigste hiervon sind die niedrigen
Olpreise bis 2002 — erheblichen In-
vestitionsstau in der Branche gab, der
vermutlich noch flr eine langere Zeit
anhalt, sollte der Olpreis nicht wieder
sehr schnell auf das Niveau von vor
funf bis sechs Jahren sinken, was aus
heutiger Sicht eher unwahrscheinlich
ist. Vom anhaltenden Investitionsbe-
darf der Erdol- und Erdgas-Industrie
profitieren die im Philadelphia Oil Ser
vice SectorIndex gelisteten Unterneh-
men breit gefasst. Bei den in diesem
SectorIndex gelisteten Unternehmen
handelt es sich um Firmen, die spezi-
ell von einem hoheren Servicebedarf
rund um die ErschlieRung und Forde-
rung von Erddl und Erdgas profitieren.
In diesem Index sind beispielsweise
Schlumberger, Cameron Int. Corp.
und Weatherford International ent-

M BLICK

Kennzahlen rund um das Philadelphia Oil Service Sector Index Quanto
Open End-Zertifikat (wkN: AA0KFs)

Philadelphia Qil Service Sector Index Quanto Open End-Zertifikat

10 Aug 2007 - 18 Apr 2008 Kursentwicklung
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Aktienkurs Cameron Aktienkurs Schlumberger
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Top 3-Performer p.a.* + Flop 3-Performer p.a.* -

Transocean Inc. +79,34% Global Industries Ltd. - 23,43%
National Oilwell Varco Inc. +66,41% Tidewater Inc. -5,97%
Weatherford Int. Inc. +52,46% BJ Services Company +0,33%

Stand: 18. April 2008

*Veranderung der Kurse auf Schlusskursbasis vom 18.04.2007 bis 18.04.2008.
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die ki

nftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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halten. Ferner befinden sich darin als
Schwergewichte auch die Aktien von
Transocean, Nabors Industries und
Noble, die ebenfalls im Oil & Gas
Drilling-Index von Standard & Poor's
enthalten sind. Aufgrund des steigen-
den Energiebedarfs bei gleichzeitiger
Ressourcenverknappung und erhoh-
ten Forderkosten gehen viele Exper
ten davon aus, dass die Olservices-
Unternehmen insbesondere vom
zunehmenden ,, Beschaffungsdruck”
der grofRen Erdolkonzerne und der
staatlichen Erddlgesellschaften weite-
re Impulse erhalten konnten.

Schlumberger Limited

Das Unternehmen wurde 1926 durch
die aus dem Elsass stammenden Ge-
brider Conrad und Marcel Schlumber
ger gegrindet und ist heute weltweit
fihrender Service-Dienstleister flr
Equipment fir die Exploration von
Rohstoffen wie Erddl, Erdgas, Wasser
und Elektrizitat. Dabei ist Schlumber
ger in Bereichen wie kinstlichen Hub-
systemen (Artificial Lift), Rohrwendeln
(CoiledTubing), Bohrungen und Boden-
Perforierung sowie Zementierung/Si-
cherung von Bohrléchern tétig. Zu den
dezidierten Bohr und Fordermessda-
ten, den Stimulierungen und der Aus-
wertung von gesichteten Vorkommen
sowie der seismischen Daten gesellt
sich das Consulting und bspw. Bohr
tests. Auch die entsprechende Soft-
ware sowie spezialisierte [T-Technik
hat Schlumberger im Angebot. Die
Firma umfasst mehr als 70.000 Ange-
stellte aus Uber 140 Landern. Zu den
Kunden zahlen weltweit grofse Erddl-,
Erdgas-, Energie- und Elektrizitats-Un-

Globale Reserven 2007 (1,348 Gtce**)

Gas aus alternativer
Forderung 0,2% .
Erdgas174% — o

Steinkohle 46,5%

01 aus alternativer
Forderung 7,0% — o

Erdol 17,2%

Torium 2,3%
Uran 2,0%

Braunkohle 74% — — o

ternehmen sowie im Bereich Wasser
aktive Firmen. Das jahrliche Gewinn-
wachstum der letzten finf Jahre be-
trug auf annualisierter Basis rund 57 %.
Der Umsatz stieg von 2004 bis 2006
von 11,5 Mrd. auf 19,2 Mrd. US-Dollar,
der JahresUberschuss konnte im glei-
chen Zeitraum von 1,2 Mrd. auf 3,7
Mrd. Dollar gesteigert werden. Im ers-
ten Quartal des Geschéftsjahres 2008
konnte das Unternehmen den Umsatz
im Vorjahresvergleich von 5,5 auf 6,3
Mrd. Dollar steigern. Der Gewinn pro
Aktie wurde von 0,96 auf 1,09 Dollar
gehoben.

Cameron International Corporation
Die heutige Cameron International
Corporation wurde 1833 in Texas ge-
grindet und bietet das komplette
Equipment- und Dienstleistungspro-
gramm flir die Produktion und For
derung von Erdol und Erdgas. Auch
spezielle Fordereinheiten wie Unter
wasserbohrsysteme befinden sich im
Angebotsportfolio. Weltweit beschaf-
tigt das Unternehmen derzeit rund
15.400 Mitarbeiter. Getrieben durch
den Olpreis-Boom gelang es ihm, den
Gewinn in den letzten flnf Jahren auf
annualisierter Basis um durchschnitt-
lich rund 65% zu steigern.

Das hohe Gewinn- und Umsatzwachs-
tum dieser in lang gereiften, etablierten
Industriezweigen beheimateten Un-
ternehmen lasst erkennen, welchem
Wachstums-, Innovations- und Investi-
tionsdruck die gesamte Branche aus-
gesetztist. Anleger, die sich durch eine
Anlage in den Olservices- und Ol-Aus-
risterSektor eine ihrer Risikoneigung

Globale Resourcen 2007 (11,647 Gtce**)

Steinkohle 65,3%

Gas aus alternativer
Forderung 17,1% — o

Erdgas 2,3%
0l aus alternativer
Forderung3,1% — = o
Erddl 1,0%
Torium 0,3%
Uran 1,5%

— o
Braunkohle 94% ¢

Quelle: Bundesanstalt fiir Geowissenschaften und Rohstoffe (BGR) Stand: Dezember 2007

entsprechende Performance erhoffen,
haben durch das Philadelphia Oil Ser
vice Sector Index Quanto Open End-
Zertifikat die Moglichkeit, in den Phila-
delphia QOil Service zu investieren. Sie
partizipieren damit an der Kursentwick-
lung der groften nordamerikanischen
Unternehmen, die im Bereich Olser
vices und Olausristung aktiv sind.

Kennzahlen Philadelphia Qil Service

Sector Index Quanto Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikate
WKN: AAOKF8
ISIN: DEO0DAAOKF89
Wahrungsgesichert: Ja
Absicherungsgebiihr: 0,40%
Managementgebiihr: 0,50%
Bezugsverhaltnis: 10:1
Wechselkurs: 1,577
Referenzwahrung: USD
Wahrung: EUR
Philadelphia QOil Service Sector *
Punkte
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* Price-Index Quelle: ABN AMRO

Indexmitglieder und Gewichtung

Baker Hughes Inc. 8,17%
BJ Services Company 2,82%
Cameron International Corp. 5,06%
Global Industries Ltd. 1,66%
Halliburton Company 4,83%
Nabors Industries Inc. 3,82%
Noble Corp. 5,88%
National Oilwell Varco Inc. 7,50%
Oceaneering International Inc. 6,95%
Rowan Companies Inc. 4.21%
Transocean Inc. 15,93%
Smith International Inc. 1,13%
Schlumberger Ltd. 10,67%
Tidewater Inc. 6,39%
Weatherford Int. Inc. 8,39%

Quelle: Philadelphia Stock Exchange (Stand: 23.04.2008)

**Giga Tonnen Steinkohle dquivalent (1 tce= 8140 kWh = 29 GigaJoule= 5 Barrel 0l).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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~ achdem der Philadelphia Qil

N  Service Sektor-Indexim Jahr
2000 bei 142 Punkten ein
neues Hoch erschlossen hatte, kam
es in den Folgejahren zu einer langer
anhaltenden und ausgepragten Kor
rekturbewegung. Diese schickte die
Kursnotierung zwischenzeitlich bis
auf 65 Punkte zurlick. Anschliefsend
kam es zur Ausbildung eines symme-
trischen Dreiecks, aus welchem der
Index Ende 2003 nach oben ausbrach
und einen neuen Aufwartstrend etab-
lierte. Das daraus ableitbare Kursziel
von 203 Punkten wurde Anfang 2006
erreicht. Aktuell befindet sich der In-
dex in einer Konsolidierungsphase
und hat eine Tradingrange zwischen
255 und 308 Punkten ausgebildet.
Kann diese in den kommenden Wo-
chen am oberen Ende verlassen wer
den, wird damit der Ubergeordnete
Aufwartstrend bestatigt, und es kann
von weiter steigenden Notierungen
ausgegangen werden. Das ableitbare
Kursziel liegt in diesem Fall bei 370

PHILADELPHIA OIL SERVICE SECTOR INDEX QUANTO OPEN END | CHARTCHECK

Punkten. Der neuen Aufwartsbewe-
gung steht der aktuelle Widerstand
bei 308 Punkten dann als Unterstut-
zung fur den Fall eines Rilcksetzers
zur Verfigung. Auf mittelfristige Sicht
ist mit der Bestatigung des Aufwarts-
trends ein Anstieg bis zu dessen obe-
rer Parallele wahrscheinlich, womit
der Index auf dem Weg nach oben bis
zur Marke von 400 Punkten Luft hatte.
Kommt es jedoch zu einem Ausbruch

CHARTCHECK

an der Unterseite der Tradingrange,
mussen weitere Abgaben einkalku-
liert werden. Das rechnerische Kurs-
ziel wlrde dann eine Abwartsbewe-
gung bis zur Unterstltzung bei 212
Punkten wahrscheinlich machen. Als
Indikator dient hier der aktuelle Auf-
wartstrend, der bei 265 Punkten ver
lduft und vom Index nicht mehr unter
schritten werden sollte.

Interessante Produkte auf den Philadelphia Qil Service Sector-Index

Basispreis

Knockout

Geld

Brief

indikativ

Laufzeit

indikativ

Mini-Futures auf den Philadelphia 0il Service Sector-Index

Long  AAOQEO 258,00 273,00
Long  AAOYSL 248,00 264,00
Long  AA0YSK 226,00 240,00
Long  AAOHV9 206,00 219,00
Short  AA0QXJ 389,00 365,00
Short  AA0OQXK 428,00 402,00

Stand: 23. Mai 2008

open end 5,24 5,44 4,07
open end 5,90 6,10 3,64
open end 7,31 7,51 2,95
open end 8,60 8,80 2,54
open end 3,05 3,25 1,28
open end 5,56 5,76 3,98

Quelle: ABN AMRO

Chartanalyse
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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as Erddl aus seinen natur
D lichen Lagerstitten zu for
dern, ist eine Sache, das
~Ausgangsmaterial” in die Produkte
umzuwandeln, wie sie in unzahligen
industriellen Anwendungen bendtigt
werden, eine ganz andere: Zunachst
wird das aus den Lagerstatten ge-
wonnene Erddl vor Ort transportfahig
gemacht (Aufbereitung), d. h. vor al-
lem grob von Sedimenten und Was-
ser gereinigt. Nun heif3t das Erdol
Rohdl, anschliefsend wird es per Schiff
oder Pipeline zur Raffinerie befordert.
Hier wird das Olgemisch in weiteren
komplexen Verarbeitungsschritten
in unterschiedliche Grundprodukte
umgewandelt, um sie anschlielRend
zu verkaufsfahigen Produkten auf-
zubereiten. Die hierbei zum Einsatz
kommenden Reinigungs-, Aufberei-
tungs- und Veredelungstechnologien
sind inzwischen so weit fortgeschrit-
ten, dass keinerlei Inhaltsstoffe des
Rohdls ungenutzt bleiben. Sogar das
vielfaltig und unerwtinscht anfallende
Raffineriegas findet als Nebenprodukt
Verwendung. So wird es entweder in
den Prozessofen als Energietrager
genutzt, oder es kommt in der che-
mischen Weiterverarbeitung als Syn-
thesegas zum Einsatz. Aufgrund des
jahrelang niedrigen Olpreises wurde
die Erneuerung von Raffinerien bzw.
Olveredelungsanlagen  vernachlas-
sigt, nicht nur in den USA. Die Um-
wandlung des Ausgangsproduktes in
verkaufsfahige Produkte beinhaltet ei-
nen komplizierten, kosten- und ener
gieintensiven Verarbeitungsprozess.

Dies ist auch der Grund, weshalb not-
wendige Erneuerungen und die Er
weiterungen der Raffinierungs- und
Veredelungskapazitaten jahrzehn-
telang aufgeschoben oder nur halb-
herzig durchgefiihrt wurden, da eine
geringe Produktionseffizienz durch
die eingesparten Investitionskosten
mit Blick auf den niedrigen Olpreis
de facto preiswerter war. Dies hat

IM BLICK

Kennzahlen rund um das S&P Qil & Gas Marketing & Refining Open End-
Zertifikat (WKN: ABN2BY)

S&P 0il & Gas Marketing & Refining Open End-Zertifikat

12 Aug 2004 - 18 Apr 2008 Kursentwicklung
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Betriebsbereite Rohdl- und Downstream'-Verarbeitungskapazitaten von

Erdélraffinerien (1. Januar 1981 bis 1. Januar 2007)
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1) Verarbeitung von Rohdl zu Kraft- und Schmierstoffen, Asphalt und anderen Produkten fiir den Endverbraucher.
2) MaReinheit, die besagt, wie viele Barrel maximal innerhalb von 24 Stunden verarbeitet werden kdnnen, wenn die Anlage auf voller Kraft lauft.
e) Schatzung der Raffinerien.

Quelle: Energy Information Administration (EIA), From EIA-820, , Annual Refinery Report.”

Top 3-Performer p.a.* + Flop 3-Performer p.a.* -

Valero Energy -17,83% Tesoro Corp - 47,48%
Frontier Qil Corp. - 18,93% World Fuel Service - 42,30%
Sunoco Inc. -22,77% --

Stand: 18. April 2008

*Veranderung der Kurse auf Schlusskursbasis vom 18.04.2007 bis 18.04.2008.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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sich in den letzten zwei Jahren gra-
vierend geandert, denn mit dem ge-
stiegenen Olpreis und vor allem der
steil ansteigenden Nachfrage lassen
sich diese Investitionen natUrlich
nicht mehr langer aufschieben. Im
Gegenteil, sie missen schnellstmag-
lich durchgefihrt werden, ansonsten
verlieren die betroffenen Unterneh-
men Marktanteile. Die Folge: Die Ol-
veredelungsanlagen sind veraltet, ihr
Auslastungsgrad betragt nach Anga-
ben des Branchenverbandes National
Petrochemical und Refiners Associa-
tion bis zu 96%. Zum einen sind ver
altete Veredelungs- und Transportein-
richtungen nie fur eine derartig hohe
Auslastung errichtet worden, zum
anderen mussen sie erneuert wer
den, ohne dass die Produktion be-
eintrachtigt wird. Aktien aus diesem
Bereich wie Valero Energy und Su-
noco profitieren bis heute kraftig von
diesem Kapazitdtsengpass. Im S&P
Supercomposite Oil & Gas Refining &
Marketing-Index sind finf Unterneh-
men enthalten, die Ol in Raffinerien
weiterverarbeiten und vertreiben. Als
Beispiele sollen Valero Energy und
Sunoco dienen.

Valero Energy: Das Unternehmen
wurde am 1. Januar 1980 gegrindet.
Valero war zuvor einTeil des Unterneh-
mens Coastal States Gas Corporation
und auf den Erdgassektor fokussiert.
Valero Energy beschaftigt rund 22.000
Mitarbeiter weltweit. Zum Unterneh-
men gehdren 18 Raffinerien in den
Vereinigten Staaten, in Kanada sowie
in karibischen Staaten. Valero Energy
ist der grof3te Raffinerieeigentlimer in

den Vereinigten Staaten. Ebenso ge-
hort das Unternehmen zu den grof3-
ten Tankstellenbesitzern in Nordame-
rika. Zu den Marken vonValero Energy
zéhlen Valero, Diamond Shamrock,
Utramar, Beacon und Total. Wahrend
diese Marken der in der Offentlichkeit
sichtbarste Teil des Unternehmens
sind, sind sie zugleich nur ein kleiner
Teil des Konzerns. In den letzten flnf
Jahren konnte das Unternehmen sei-
nen Gewinn auf jahrlicher Basis um
57% steigern.

Sunoco: Sunocos Geschichte begann
bereits 1886 unter dem Firmennamen
.The Peoples Natural Gas Company”
in Pittsburgh, Pennsylvania. Mit einer
wachsenden Anzahl von Erdolfeldern
und Raffinerien im Ricken eroffne-
te das Unternehmen 1920 die erste
Tankstelle. 1925 ging es an die New
Yorker Borse. Heute ist Sunoco ein
fihrendes Mineral6l- und Erdgasun-
ternehmen, dessen Hauptsitz sich in
Philadelphia befindet. In Kanada wird
Sunoco vom Unternehmen Suncor
Energy gesteuert, einem unabhangi-
gen kanadischen Unternehmen. An-
nahernd 14.900 Mitarbeiter werden
weltweit beschaftigt. In den letzten
finf Jahren konnte das Unternehmen
seinen Gewinn auf annualisierter Ba-
sis um 21% steigern.

Anleger, die eine Anlage in den S&P
Supercomposite Oil & Gas Refining
& Marketing-Index als Investment in
solide Blue Chips mit einer Extra-Por
tion Wachstumsfantasie betrachten,
haben die Mdaglichkeit, mittels Inves-
tition in das S&P Oil & Gas Marketing

Betriebsbereite Produktionskapazitdten von Erddl-Raffinerien

(1. Januar 1981 bis 1. Januar 2007)
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e Schatzung der Raffinerien

Quelle: Energy Information Administration (EIA), From EIA-820, , Annual Refinery Report.”

& Refining Open End-Zertifikat an der
Kursentwicklung finf marktfihren-
der Unternehmen aus diesem Sektor
zu partizipieren.

Kennzahlen S&P 0il & Gas Marketing

& Refining Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikate
WKN: ABN2BY
ISIN: NL0000413995
Wahrungsgesichert: Nein
Bezugsverhaltnis: 10:1
Wechselkurs: 1,577
Referenzwahrung: USD
Wahrung: EUR
Falligkeit: open end
Emissionstag: 12.08.04

Indexentwicklung

S&P Qil & Gas Marketing & Refining*
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* Price-Index Quelle: ABN AMRO
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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— er S&P Qil & Gas Marke-
D  ting & Refining befand
sich in einem langfristigen
Aufwartstrend, welcher den Index
bis auf ein Hoch bei 1.200 Punkten
fGhrte. Auf diesem Niveau kam ver-
starkter Verkaufsdruck auf, und so
gelang es nicht mehr, ein neues
Hoch Uber 1.200 Punkten durchzu-
setzen. Stattdessen kam es zu einer
ersten scharfen Abwartsbewegung,
die im Aufwartstrend Unterstltzung
fand. Der Index konnte sich darauf-
hin erholen, kam aber nicht mehr
in die Nahe des Vorgangerhochs,
sondern fiel abermals bis zum Auf-
wartstrend zurlck. Nach einer kur
zen Gegenreaktion wurde dieser
Anfang 2008 mit einer beschleunig-
ten Abwartsbewegung durchbro-
chen, und der Index markierte ein
neues Zwischentief bei 800 Punk-
ten. Die folgende Erholung schaff-
te es nur noch bis zum vorherigen
Zwischentief bei 950 Punkten, be-
vor eine weitere Abwartswelle den

CHARTCHECK

Index bis zur Kreuzunterstltzung
bei 750 Punkten fallen lie3. Hier
besteht nun die Chance auf eine
erneute technische Erholung, denn
der Index befindet sich am unteren
Ende seines Abwartstrendkanals.
Das Potenzial der Erholung reicht
zu dessen oberer Begrenzung, die
mit vormaligen Tief- und Hochpunk-
ten einen Kreuzwiderstand bei 950
Punkten bildet. Erst ein Ausbruch

Uber dieses Niveau verbessert die
mittelfristigen Aussichten fir den
S&P Oil & Gas Marketing & Refining
und wdirde einen Anstieg bis 1.250
Punkte ermdglichen. Scheitert der
Index jedoch an dem Kreuzwider-
stand, muss mit einem erneuten
Ricksetzer auf 750 Punkte gerech-
net werden. Wird dieses Niveau un-
terschritten, droht ein Rickgang bis
auf 600 Punkte.

Interessante Produkte auf den S&P 0Oil & Gas Marketing & Refining-Index

Basispreis

Kock-out

Geld

indikativ

Brief

indikativ

Laufzeit

Mini-Futures auf den S&P 0il & Gas Marketing & Refining-Index

Long  AAOYSR 567,50 625,00
Long  ABN412 515,15 568,00
Long  AA0YSQ 439,76 485,00
Long  ABN3NX 363,08 410,00

Stand: 23. Mai 2008

open end 9,39 9,79 470
open end 12,72 13,12 349
openend 17,53 17,93 2,56
open end 22,31 22,71 2,01

Quelle: ABN AMRO

Chartanalyse
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anada ist berhmt flr den
K Goldrausch, schlieBlich
kennt jedes Schulkind Klon-
dike, den Ort, an dem zur Jahrhun-
dertwende die Massensuche nach
Glick und Gold ihren Anfang nahm.
Ironie der Geschichte ist es, dass
nun ganz in der Nahe eine noch viel
bedeutendere Suche stattfindet. So
lagern in Alberta, keine Hundert Ki-
lometer von Klondike entfernt, die
zweitgroRten  Olvorkommen  der
Welt. Kanada beherbergt damit gré-
Rere Olreserven als der Irak und
Russland zusammen. Aufgrund des
gestiegenen Olpreises und der vor
anschreitenden Olknappheit wird die
Suche und Exploration in der Nord-
west-Region Kanadas nun mit aller
Gewalt vorangetrieben. Was auch
kein Wunder ist, denn die Erschlie-
Rung dieser Olreservoirs ist erst
seit kurzem wirtschaftlich maoglich,
denn hierbei handelt es sich nicht
um unterirdisches Mineraldl, son-
dern um Olsand, eine Mischung aus
Quarzsand, Lehm, Schlick, Wasser
und Bitumen. Um ein Barrel Ol zu
gewinnen, mussen circa zwei Ton-
nen Olsand gefordert und raffiniert
werden. Die durchschnittlichen Pro-
duktionskosten je Barrel Ol aus Ol-
sand liegen bei circa 20 Dollar. Daher
ist eine wirtschaftliche Gewinnung
erst seit einiger Zeit moglich, nam-
lich seitdem der Olpreis deutlich und
nachhaltig Uber der Marke von 25
Dollar verkehrt und es aus industriel-
ler Sicht absehbar ist, dass dies auch
so bleibt. Insofern ist die Gewinnung
von Ol aus Olsand heutzutage hoch-
rentabel, denn der Olpreis liegt nun
bereits jenseits der Marke von 100
Dollar je Barrel.

Langfristig sprechen weitere Fak-
ten flr eine gewisse Attraktivitat
des ,Olsandsektors” Weitere tech-
nologische Fortschritte konnten die
Produktionskosten auf ein Niveau
von rund 10 Dollar je Barrel verrin-

OILSAND TOTAL RETURN INDEX QUANTO OPEN END | IM BLICK

IM BLICK

Kennzahlen rund um das Oilsand TR Index Quanto Open End-Zertifikat
(WKN: AAOKF6)

Oilsand Total Return Index Quanto Open End-Zertifikat

10 Aug 2007 - 18 Apr 2008 Kursentwicklung
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Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08 Quelle: BigCharts.com, Stand: 21.04.08

Flop 3-Performer p.a.* -

Top 3-Performer p.a.*

Petrobank Energy and Resources Ltd. + 111,88% Synenco Energy Inc. - 36,98%
Canadian Qil Sands Trust Units + 62,42% Connacher Qil and Gas Ltd. -12,33%
EnCana Corp. +42,28% OPTI Canada Inc. -3,71%

Stand: 18. April 2008

*Veranderung der Kurse auf Schlusskursbasis vom 18.04.2007 bis 18.04.2008.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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gern. Wahrend die meisten grof3en
Erdolvorkommen in  geopolitisch
gefahrdeten Regionen wie bspw.
im Iran, Russland, lIrak, Venezuela
etc. lagern, birgt Kanada hingegen
fir ein hohes Malf% an geopolitischer
Sicherheit. Dieser ,Sicherheitszu-
schlag” konnte sich auch in den Akti-
enkursen von im Bereich von Olsand
tatigen Unternehmen widerspie-
geln. Zudem sind die Unternehmen
des Olsandsektors wirtschaftlich von
westlicher Pragung und damit offen
fir Kooperationen und Investitionen
gleich welcher nationalen Herkunft,
was im Gegensatz zu russischen
oder iranischen Olunternehmen mit
geringer Akzeptanz gegenuber aus-
landischen Investitionen ein deutlich
hoheres Mals an Effizienz und somit
auch an Wirtschaftlichkeit erwarten
lasst. Und welche Hoffnungen grofe
Unternehmen in den Olsandsektor
stecken, dokumentiert deren Inves-
titionsbereitschaft. So durfte Shell
Kanada bereits 4 Mrd. USD in den
Aufbau von Olsand-Projekten inves-
tiert haben. Der Markt hat die Ren-
dite- und Wachstumspotenziale noch
nicht vollstandig antizipiert, denn
dass der Olpreis nachhaltig, deut-
lich und fir die Zukunft absehbar
Uber der 40-Dollar-Marke verkehrt,
ist noch gar nicht so besonders lan-
ge der Fall. Die Gewinne der kana-
dischen Olsandunternehmen haben
sichinden letzten Jahren vervielfacht
— und das nicht sprunghaft, sondern
vergleichsweise gleichmaldig, was
bereits flr eine gewisse Etablierung
dieses Industriezweigs spricht. Ex-
pertenschatzungen zufolge koénnte

sich die Produktionsleistung aus Ol-
sand in den nachsten zehn Jahren
verdrei- bis vervierfachen. Diesen
Schatzungen zufolge kénnte sich der
Preisabschlag von Crude Oil zu Bitu-
men aufgrund technologischer Qua-
litatsverbesserungen um ca. 20%
verringern, wahrend die Produkti-
onseffizienz aufgrund von GroRen-
und Scaling-Effekten um die gleiche
Percentage steigen konnte. Bleibt
es bei einem Olpreis von Uber 100
Dollar, oder kommt es gar noch zu
weiteren Preissteigerungen, dirften
die Olsandunternehmen heute laut
gangigen Berechnungsmethoden
als unterbewertet gelten und somit
Uber weiteres Bewertungspotenzial
verflgen.

Anleger, die sich durch eine Investi-
tion in den Olsandsektor eine markt-
Uberdurchschnittliche Performance
erhoffen, haben durch das wahrungs-
gesicherte Oilsand Total Return In-
dex Quanto Open End-Zertifikat die
Moglichkeit, in den Sustainable Oil-
sand TR-Index zu investieren. Dieser
Benchmarkindex wird von Standard
& Poor’s berechnet und von Sustai-
nable Wealth Management Gberprift
sowie gegebenenfalls angepasst.
Bei der Auswahl und Gewichtung der
einzelnen Unternehmen kommen
ausschlieRlich objektive Kennzahlen
zum Tragen. So missen die Unter
nehmen eine Marktkapitalisierung
von umgerechnet 500 Mio. CAD
aufweisen und bis 2015 mindestens
25.000 Barrel am Tag fordern. Wei-
terhin sollen die Unternehmen einen
bedeutenden Teil ihrer Ertrage aus

Der Athabasca-Olsand von Alberta

Quelle: Schlumberger Ltd
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dem Geschaft mit Produkten und
Dienstleistungen rund um dasThema
Olsand generieren. SchlieRlich mUs-
sen die Aktien der Unternehmen ein
Mindesthandelsvolumen von zwei
Millionen CAD pro Tag aufweisen.

Kennzahlen Oilsand Total Return
Index Quanto Open End-Zertifikat

Typ: Open end-Zertifikate
WKN: AAOKF6
ISIN: DEO0OAAOKF63
Wahrungsgesichert: Ja
Absicherungsgebiihr: -0,60 %
Managementgebiihr: 1,00 %
Bezugsverhaltnis: 10:1
Wechselkurs: 1,558
Referenzwéahrung: CAD
Wahrung: EUR

Oilsand Total Return
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Quelle: ABN AMRO

Zusammensetzung: Oilsand-Index

Suncor Energy Inc. 10,4%
Canadian Qil Sands Trust Units 8,4%
Imperial Oil Ltd. 8,2%
UTS Energy Corporation 7.9%
OPTI Canada Inc. 1.7%
Western Oil Sands Inc. 7,6%
Connacher Qil and Gas Ltd. 1,3%
Petrobank Energy and Resources Ltd. 7,0%
Synenco Energy Inc. 6,6%
Canadian Natural Resources Ltd.  6,0%
EnCana Corporation 51%
Husky Energy Inc. 4,3%
Nexen Inc. 4,2%
Petro-Canada 3,3%

3,1%
3.1%

Quelle: Sustainable Wealth Management Ltd. (Stand: Juli 2007)

Enerplus Resources Fund Trust Units
Penn West Energy Trust Units

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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ach einer mittelfristigen Kor

N rekturim Jahr 2006 startete
der Qilsand TR-Index eine

Rally, welche ihn bis zu einem neuen
Hoch bei 367 Punkten flhrte. Dort
setzte erneut eine A-B-C-Korrektur
ein, welche Uber 50% der vorange-
gangenen Rally korrigierte und bei
331 Punkten ein neues Zwischentief
erreichte. Anschlief3end stieg der In-
dex Uber das vorherige Hoch und mar
kierte bei 371 Punkten einen neuen
Hochststand. Dieser konnte jedoch
nicht verteidigt werden, und starker
Verkaufsdruck sorgte im Zuge der Tur-
bulenzen der Kreditkrise fir einen ra-
schen Abverkauf. Der Index fiel in der
Folge ohne gréRere Gegenwehr auch
unter das als Unterstltzung fungie-
rende Zwischentief bei 331 Punkten.
Erst bei 295 Punkten gelang es dem
Oilsand TR-Index, sich zu erholen.
Diese Erholung wies eine ebensolche
Dynamik auf wie die vorangegangene
Abwartsbewegung, so dass man von
einerV-Umkehr sprechen kann. Im Be-

CHARTCHECK

reich um 364 Punkte kam es zu einer
Korrektur der Erholungsbewegung,
welche Uber 50% der Aufwartsbewe-
gung korrigierte. Allerdings gelang es
dem Index, sich bei 321 Punkten zu
fangen, und so konnte die Aufwarts-
bewegung fortgesetzt werden. Im
April stieg der Index Uber das Zwi-
schenhoch bei 364 Punkten und be-
findet sich seitdem per Definition in
einem neuen Aufwartstrend, welcher
bei 350 Punkten verlauft und derzeit
das wichtigste Unterstitzungsthema

darstellt. Mit den neuen Rekordstan-
den beim Olpreis gelang es auch dem
Oilsand TR-Index im April, auf ein
neues Allzeithoch zu steigen und die
Abwartsbewegung vom Dezember
zu 100% zu korrigieren. Als Kursziele
dienen nun das 138,2%- sowie das
161,8%-Fibonacci-Retracement, wel-
che bei 400 bzw. 418 Punkten verlau-
fen. Unterstiitzung findet der Index
neben dem neuen Aufwartstrend
durch die friheren Zwischenhochs
bei 371 und 364 Punkten.

Interessante Produkte auf den Oilsand Total Return-Index
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Indexzertifikate auf den Oilsand Total Return-Index

Indexzertifikat
Indexzertifikat
Stand: 23. Mai 2008

AAOKF6 ja
AAOSAN nein

openend 4435 45,00 1,00%
openend 28467 283,95 1,00%
Quelle: ABN AMRO
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Quelle: finanzpark AG

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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Dieser Newsletter der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation, die sich an private und professionelle Kunden wie definiert in 831a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) in
Deutschland richtet. Er stellt weder ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeiner Finanzanlage noch eine offizielle Bestétigung einer Transaktion dar.
Dieser Newsletter ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels
vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen.

In der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fir zukiinftige Entwicklungen. Dieser Newsletter dient lediglich Informationszwecken und kann eine anleger- und anlagegerechte Beratung
nicht ersetzen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb einer in diesem Newsletter genannten Anlagemdglichkeit eine Beratung zur Kapitalanlage sowie zu ihrer steuerlichen und rechtlichen Situation einholen,
um die individuelle Eignung der beschriebenen Produkte/Markte (insbesondere in Bezug auf die Risikohaltigkeit) zu priifen. Ein Prospekt mit ergénzenden Informationen wurde bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Der Erwerb der Wertpapiere kann und sollte ausschlieRlich auf Basis der im Prospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Den allein verbindlichen Verkaufsprospekt
erhalten Sie bei der ABN AM RO Bank N.V., Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a.M.

Etwa in der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland oder im ABN AMRO-Konzern (ABN AMRO Gruppe) vorhandene vertrauliche Informationen, die dem diese Ausarbeitung erstellenden Be-
reichaufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z.B. sog. Chinese Walls) nicht zur Verfigung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung. Die enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfaltig
zusammengestelltund beruhen auf Quellen, die wir fir zuverléssig erachten. Eine Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit konnen wir jedoch nicht Gibernehmen. Die in diesem Newsletter aufgefiihrten
Angaben zu den Produkten sollten nicht die Basis fir den Erwerb der Produkte sein. Bitte informieren Sie sich weiterfiihrend in den jeweiligen produktspezifischen Broschiiren, den alleinverbindlichen
englischsprachigen Verkaufsprospekten und unter Hinzuziehung lhrer Anlage-, Steuer-, Rechts- und sonstigen Berater iiber die detaillierte Funktionsweise und Risiken der einzelnen Zertifikate. Zu einer
Mitteilung von kiinftigen Anderungen unserer Einschatzungen sind wir nicht verpflichtet. Der Newsletter darf weder fotokopiert noch in anderer Art und Weise ohne die vorherige Zustimmung der ABN
AM RO Bank N.V., Niederlassung Deutschland vervielfaltigt werden. Die ABN AM RO Bank N.V., Niederlassung Deutschland Gibernimmt keine Haftung fiir den Inhalt, gleich aus welchem Rechtsgrund. ,
Niederlassung Deutschland bzw. anderer ABN AMRO Konzerngesellschaften Gruppe Bank N.V. bzw. eine Ihrer Konzerngesellschaftenvertreten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht US-Personen oder solche mit Wohnsitz in den Niederlanden, GroRbritan-
nien, Kanada oder Japan sind. Die ABN AMRO Gruppe wird nicht als Anlageberater oder Treuhdnder fiir Sie tétig, sofern nicht anders vereinbart. Die ABN AMRO Gruppe kann unabhangig von den in diesem
Newsletter aufgefihrten Zertifikaten in die entsprechenden Werte oder Indizes auf eigene oder fremde Rechnung investieren oder auch als Market-Maker fungieren.

Auch mit den Anbietern der Indizes kann die ABN AMRO Gruppe in Geschaftsbeziehung stehen und eventuell auch Mitglieder der Entscheidungsgremien dieser Anbieter stellen. Die ABN AMRO Gruppe
darf im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Zertifikate Makler- oder Riickvergiitungen zahlen oder erhalten. Die Absicherungsstrategien der ABN AMRO Gruppe fiir die Risiken aus der Begebung der
Zertifikate kénnen einen Einfluss auf den Wert der Indizes haben.

DAX® und TecDAX® sind eingetragene Marken der Deutschen Borse AG. STOXXSM und Dow Jones STOXX 50SM und Dow Jones EUROSTOXX 50SM Index sind Marken der STOXX Limited und/ oder
Dow Jones & Company, Inc. SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange. ATX (Austrian Traded Index®) und RDX Russian Depository Index®) werden durch die Wiener Bérse AG real-time
berechnet und verdffentlicht. WIG20® ist eine eingetragene Marke der Warsaw Stock Exchange. BUX® ist eine eingetragene Marke der Budapest Stock Exchange. Dow Jones Industrial AverageSM ist
ein Dienstleistungszeichen von Dow Jones & Company. S&P 500® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Nasdaq 100® ist eine eingetragene Marke von The Nasdag Stock
Market, Inc. AM EX Oil® Index, AM EX Biotechnology® Index, AM EX Gold Bugs® Index, AM EX Defense® Index, AM EX Natural Gas® Index, AM EX Pharmaceutical® Index, AM EX Tobacco® Index sind
Eigentum der American Stock Exchange. Nikkei 225® Index ist Eigentum der Nihon Keizai Shimbun, Inc. TOPIX® ist das ausschlieRliche Eigentum der Tokyo Stock Exchange. Hang Seng IndexSM und Hang
Seng China Enterprises IndexSM sind Eigentum von Hang Seng Data Services Limited. KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. SET 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der Thailand
Stock Exchange. MSCI® ist ein eingetragenes Warenzeichen von Morgan Stanley Capital Markets. IBEX 35 ist ein eingetragenes Warenzeichen der Sociedad de Bolsas S.A. CECE EUR Index® ist Eigentum
und eingetragenes Warenzeichen der Wiener Borse AG. Der FTSE/ASE 20 Index® ist gemeinsames Eigentum der Athens Stock Exchange und von FTSE International Limited und wurde fiir den Gebrauch
durch die ABN AMRO BANK N.V. lizenziert. FTSE International Limited férdert, unterstiitzt oder bewirbt nicht dieses Produkt. ,FTSE™”, ,FT-SE®", ,Footsie®" sind registrierte Marken der London Stock
Exchange Plc und The Financial Times Limited und werden von FTSE International unter einer Lizenz verwendet. NIFTY 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der National Stock Exchange of India. S&P
Toronto Stock Exchange 60 Index® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. Dow Jones Turkey Titans 20 Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Dow Jones & Company, Inc. und wurde fiir den Gebrauch durch die ABN AMRO Bank N.V. lizenziert. LPX 50® und LPX® Major Market Index sind eingetragene Marken der LPX
GmbH, Basel, Switzerland.
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