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§’ ANLAGEZIEL

. . . L . ) ) ) Aktien/Weltweit
Ziel des Fonds ist es mittelfristig einen Wertzuwachs zu erzielen, indem er in Aktien und Large Caps
aktiendhnliche Titel von Unternehmen aus dem Rohstoff- und Grundstoffsektor investiert. Das Fundamentaler Ansatz

Fondmanagement basiert auf dem passiven Aufbau eines Portfolios, das die wichtigsten
Charakteristika des Referenzindexes reflektiert.

( BERICHT DES FONDSMANAGERS PER 30/11/2008

Sektorieller Ansatz
5

Empfohlene Anlagedauer : Mindestens fiinf Jahre ‘\\\\
- Erkldrung der Fondsperformance bezogen auf den Berichtszeitraum
Die Rohstoffsektoren setzten ihre Talfahrt im November fort, bildeten aber nicht mehr das . .
Schlusslicht des Marktes. Energie hielt sich besser als Grundstoffe, wo sich die Hubert Goy¢ (BNP Paribas Asset Management)
Konjunkturverlangsamung noch deutlicher bemerkbar machte. Unser Portfolio biiBte erneut
einen kleinen Teil seines Vorsprungs auf den Index ein.

- Wichtigste Anlageentscheidungen

Die Kundenfluktuation der letzten Wochen nutzten wir, um einzelne Positionen anzupassen.

Von gréBeren Verdnderungen sahen wir jedoch ab. Die deutliche Outperformance 2008 o

bestitigt, dass dieser pragmatische Ansatz, dessen vorrangiges Ziel die Verringerung unndtiger MSCI AC Energy, Metal and Mining Free 10/40 (NR)
Transaktionen in Zeiten geringer Visibilitdt ist, seine Giltigkeit hat.

- Portfolioausblick

In den letzten vier Monaten gingen sdmtliche Kursgewinne der vergangenen drei Jahre
verloren. Daher sind attraktive Bewertungen vorhanden, die eine Erholung des Sektors
beglnstigen dirften. Jeder Hinweis darauf, dass die Konjunktur die Talsohle erreicht hat, kdnnte

die Erholung ausloésen, wihrend Energiewerte auch von MaBnahmen der OPEC-Ldnder zur Nettoinventarwert

Stiitzung der Rohélpreise profitieren kénnten. Thesaurierende Anteile 164,04
max. 2008 331,25
min. 2008 132,03
Ausschiittende Anteile 142,62
' PERFORMANCE PER 30/11/2008 S (42 AT
uUsD EUR Letzte Dividende (24/06/08) 4,70
Kumuliert (%) Fonds Benchmark Fonds Benchmark
1 Monat -4,13 -3,43 -4,20 -3,50 WP-Code T. WP-Code A.
St mesbgin s e ossm oem | SN LUOTITS36788. 10711538103
1 Jahr ’ —42:05 —44:88 —32:97 —36:24 Y 937957 937956
3 Jahre 5,88 5,06 12,85 11,79 VALOREN NR. 1105528 1105524
5 Jahre 57,25 74,93 48,55 65,26
Seit Auflegung (29/09/2000) 64,09 43,59 14,18 -0,09
Annualisiert (%) 36,86 @ USA
3 Jahre -2,00 -1,72 -4,38 -4,10 2541 W GroBbritannien
5 Jahre 9,46 11,82 8,23 10,56 9,45 Kanada
Seit Auflegung (29/09/2000) 6,25 4,53 1,64 -0,01 5,86 Russland
4,69 M Frankreich
2,96 Japan
{’ JAHRLICHE, KUMULIERTE PERFORMANCE (UsD) & o i
11,82 Sonstige
400
o 300
‘;ﬁ 200 24.93% EXXON MOBIL  9,15%  OI, Gas & Treibstoffe
100 57.25% BP 6,61% Ol, Gas & Treibstoffe
CHEVRONTEXACO  4,48%  Ol, Gas & Treibstoffe
— 220 B TOTAL  4,44% Ol Gas &t Treibstoffe
25,19% 1ot 2463% I~ 30% ROYAL DUTCH SHELL CL.A  3,89%  Ol, Gas ¢t Treibstoffe
[~ 20% BHP BILLITON PLC  3,59% Metalle & Bergbau
1000 ROYAL DUTCH SHELL  3,18%  Ol, Gas € Treibstoffe
L 006 GAZPROM (USD)  3,18% O, Gas & Treibstoffe
2004 2005 2006 2007 2008 ENI  2,53% Ol Gas & Treibstoffe
e ertormonee dos Bendirark SCHLUMBERGER LTD  2,34% Energiewirtschaft & Die

Gesamtzahl der Positionen im Portfolio : 69 12
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‘, SEKTORAUFTEILUNG

69,60% M Ol, Gas & Treibstoffe

2220% M Metalle & Bergbau
8,10% Energiewirtschaft & Dienstleistungen
0,09% Sonstige

Volatilitat 25,45%
Tracking Error 3,54%
‘, SEKTORGEWICHTUNG Information Ratio -0,08
des Portfolios im Vergleich zur Benchmark Sharpe Ratio -0,27
01, Gas &t Treibstoffe 69,60% . 0,10 Alpha -0,79%
Béta 091
Metalle & Bergbau 22,20% -0,52 - R2 0.99
Energiewirtschaft & Dienstleistu... 8,10% - 0,76
Andere 0,09% -0,35 .
Auflegungsdatum 26. September 2000

( GROBTE, AKTIVE POSITIONEN 1M VERGLEICH ZUR BENCHMARK

Werte Ubergewichtet Werte Untergewichtet
Gazprom (usd) 1,87 % Conocophillips -2,86 %
Rio Tinto Plc 1,36 % Chevrontexaco -1,39 %
Bp 1,27 % Goldcorp New 'a" Sbvtg. -0,77 %
Royal Dutch Shell 1,22 % Hess Corp -0,60 %
Exxon Mobil 1,14 % Reliance Industries -0,56 %
Anglo American Plc 1,11 % Cia Vale Do Rio Doce -0,49 %
Alcoa Inc 0,89 % Cnooc -0,48 %
Halliburton Co 0,79 % National Oilwell Varco -0,45 %
Valero Energy 0,76 % Southwestern Energy Co. -0,45 %
Repsol Ypf 0,70 % Enbridge Inc Com -0,41 %

Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management, Paris, erstellt. BNP Paribas Asset Management, Paris, ist von der franzésischen
Finanzaufsichtsbehérde AMF als Portfolioverwaltungsgesellschaft nach franzdsischem Recht zugelassen. Dieses Dokument stellt weder eine
Anlageberatung, noch ein Zeichnungsangebot oder gar eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren oder Derivaten dar.
Wir stellen lhnen dieses Dokument ohne Kenntnis lhrer finanziellen Rahmenbedingungen bereit. Vor Vertragsabschluss filhren wir eine
Eignungspriifung mit lhnen durch. Vor jeder Zeichnung ist zu Uberpriifen, in welchen Landern der Fonds registriert ist und welche Teilfonds und
Aktienklassen in diesen Landern zum Vertrieb zugelassen sind. So darf der Fonds in den USA nicht zum Verkauf angeboten oder verkauft
werden. Vor der Zeichnung von Wertpapieren wird empfohlen, den aktuellen Verkaufsprospekt und den vereinfachten Verkaufsprospekt
aufmerksam zu lesen und den letzten verdffentlichten Geschaftsbericht des Fonds zu konsultieren. Diese sind bei BNP Paribas Asset
Management und den zum Vertrieb von Anteilen des Fonds erméachtigten Einrichtungen erhaltlich. Vor der Anlage in den Fonds sind Anleger
gehalten, ihren Rechts- und Steuerberater zu konsultieren. In Anbetracht der wirtschaftlichen Unwéagbarkeiten und Marktrisiken besteht keinerlei
Gewahr, dass der Fonds seine Anlageziele tatsachlich erreicht. Kursverluste sind ebenso méglich wie Kursgewinne. Die Performancezahlen
sind Nettozahlen nach Abzug der Managementgebiihren, aber beinhalten jedoch die Zeichnungsgebiihren und Steuern. In der Vergangenheit
erzielte Ergebnisse sind keine Garantie fiir kiinftige Performace. Sitz der Gesellschaft: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Grand
Duché de Luxembourg.

Basiswéahrung
Rechtsform

usb
Teilfonds von Parvest, Umbrella-Fonds

luxemburgischen Rechts

Zeichnungsgebiihr (1)
Hochstens 5% (zugunsten der Vertriebsgesellschaft)

Ausgabeaufschlag (1)
Keine Geblihren

Umtauschgebiihr (1)
Hochstens 2% (zugunsten der Vertriebsgesellschaft)

Abgabeaufschlag

Keine Gebiihren (mit Ausnahme von massiven
Riicknahmegeschaften: hochstens 1% zugunsten des
Fonds)

Maximale Managementgebiihr

- "Classic" Kategorie: 1,50% pro Jahr

- "Institutions" Kategorie: 0,60% pro Jahr bei einer
Mindesteinlage von 3 Mio. Euro in einen Teilfonds oder
10 Mio. Euro in Parvest insgesamt

Berechnung des Nettoinventarwertes

Taglich (T+1)

Termin fiir Auftragserteilung

Tag T vor 15:00 Uhr luxemburger Zeit

Auftragsausfiihrung

Die Auftrdge werden auf der Basis eines unbekannten
Anteilswertes ausgefiihrt (T= Datum des NIW)
Abwicklung

T + 4 Werktage

Fondsgesellschaft
BNP Paribas

Fondsmanagement
BNP Paribas Asset Management

Depotbank
BNP Paribas Securities Services, Niederlassung in
Luxemburg

(1) fiir die "Classic" und "Institutions" Anteilskategorien
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