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B INDIZIERTE WERTENTWICKLUNG B RISIKOINDIKATOREN

Managementstil
Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem in gleitenden Jahren 1 Jahr 3 Jahre
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschopfungskette ~ Wasser Volatilitat des Fonds 27,83 % -
tatig sind.
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Index veraleich Portfolio 1,97 % 9,40 % 24,76 % 11,65% -18,08 % - -27,14 %
1. 100.0% MgmHE WORLD INDEX (EUR) Ind. verg. 1 2,87 % 10,90 % 29,80 % 16,35%  -15,06 % - -29,15 %

M DIE GROSSTEN POSITIONEN IM PORTFOLIO (%)

Portfolio | Portfolio
dsvol in Milli KURITA WATER INDUSTRIES LTD 419% | GEBERITAG 372%
Fondsvolumen (in Millionen) SABESP-CIA SANEAMENTO BASICO 404% | KEMIRAOYJ 3,45 %
EUR 3753 SUEZ ENVIRONNEMENT CO 399% | TORISHIMA PUMP MFG CO LTD 333%
S EBARA CORP 397% || CALGON CARBON CORP 322%
Nettoinventarwert ITT CORP 3,86% | NALCO HOLDING CO 3,17 %
EUR 72,86
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Anteilsklasse ©
[ “Aufieging des Fonds o0e T Im August setzten die Aktienmérkte ihre Rally fort, befliigelt

durch positive Wirtschaftsdaten und eine iiberraschend gute
Berichtssaison. Bei Ende August hatten sich die meisten
Aktienmérkte um rund 50% von ihrem Tief im Mérz erholt.
In unserem Portfolio schnitten zyklische  Unternehmen

W
Auflegung der Anteilsklasse 15/12/06 Brearger

Fondswéhrun EUR Industri . .
An dereZeichSn s EUR - USD nivste (Rohrenhersteller sowie  Wasserbehandlungsanlagenbauer)
Wahrung (en) < und brasilianische ~ Firmen am besten ab. Indes
. . . Grundstoffe enttduschten einige US-Wasserversorger aufgrund  ihres
Mindestzeichnungsbetrag 1 Tausendstel Anteil zwar verldsslichen aber geringen Wachstums und ihrer
_________________________________________ hohen Bewertungen. Zwei der besten Titel  waren
" Informationstechnologie o .

| Ertragsverwendung ~ Classic brasilianische ~ Versorger: Copasa, das im  Bundesstaat
ISIN Code (C)LU0272932475 oo Minas Gerais, und Sabesp, das im Bundesstaat Sao Paulo
(D)LU0272933366 & ao tatig ist. In Brasiien gibt es zahlreiche Probleme in der
[ T Wasserver- und Abwasserentsorgung mit teils hartnackigen
gusdabeaieh g ’ Versorgungsliicken. Obwohl der Zugang zu Wasser von
83% in 1990 auf 90% in 2004 und die Abwasserentsorgung
[T mmmoommmoom oo oomooooooooos mPortfolio von 71% auf 75% verbessert wurden, miissen noch viele
Rucknahmegebuhr Keine . . .
Liicken geschlossen werden. Die \Wasserversorgung in
_________________________________________ B GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG armen \(lerteln_,. besonders in Fave!as an stellgn Hangen
U . oder in  Uberschwemmungsgebieten, bleibt eine

mschichtungsgebiihr 1,00 % Maximum X - .
_________________________________________ USA Herausforderung, die haufig unkonventionelle
JahriichelVerwaltingsgeb Ui, 5010k Japan Herangehensweisen  erfordert.  Die ~ Wasser-  und

Bewertung Taglich Agien ex Japan
Frankreich

Abwassergebiihren sind in vielen brasilianischen  Stadten
vergleichsweise hoch und ihr Anteil an den Ausgaben der
privaten  Haushalte gehért zu den hdchsten in
Lateinamerika. Gleichzeitig sind die Leckageverluste in

Zeichnung / Riicknahme
Wereinigte Kinigreich

- Orderschlusszeit: Handelstag T vor 14:00 Schwellenlander - ex Asien

_________________________________________ cehu " i ' ) .

Orderaustihrung T i chweiz Brasilien mit im Durchschnitt ca. 40% sehr hoch. Dabei

Spanien schwanken sie zwischen 21% und 81% () und spiegeln

Reuters Code LP65055705 Finnland die Effizienzunterschiede zwischen den Versorgern und das
Bloomberg Code CAFAGAC Griechenland mangelnde Bewusstsein fiir dieses Problem wider.

Verbffentlichung des Nettoinventarwerts Schweden

ltalien
Andere & Cash

www.caam-funds.com

WPortfolio

Dieses Dokument_ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot fir _den Kaul oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage fiir das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaulsprospekl Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gmndlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kan Devisenku konnen den Wert der Kapitalanlage fallen “oder ste\%sn lassen. Infolgedessen konnen die Anleger  bei Riickgabe lhrer Anteile maglicherweise einen Betrag  erhalten,
der hoher oder niedriger als der von ihnen uvsprungllch angelegte Betrag ist. Dle Wertentwicklung”™ der Vergangenheit |st keln Garant fir die zukinftige Wertentwickiung.




