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 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

 BRANCHENAUFTEILUNG  MANAGEMENTKOMMENTAR
Im September setzte sich der Positivtrend an den Börsen
fort. Umfangreiche Liquidität, positive Konjunkturdaten und
die Belebung der M&A-Aktivitäten sorgten für eine
Aufhellung der Stimmung unter Anlegern. Jenseits des
Atlantiks verkündete die US-Notenbank das Ende der
Rezession und betonte gleichzeitig, sie werde vorerst an
ihrer Nullzinspolitik festhalten. Der Jahrestag der
Lehman-Pleite löste keine Begeisterungsstürme für riskante
Papiere aus. Von diesem Umfeld profitierten vor allem
Hersteller von Wasseraufbereitungsanlagen sowie
Wassermesssystemen. Versorger entwickelten sich im
Gleichschritt mit dem Markt. Einige zyklische Segmente,
die im August noch mit einer Outperformance geglänzt
hatten, legten eine Verschnaufpause ein. Darunter Hersteller
von Ventilen und Pumpen, die bereits zuvor von den ersten
Anzeichen einer Konjunkturerholung profitiert hatten. Badger
Meter (USA) zählte zu den Performancespitzenreitern. Das
Unternehmen stellt Kontroll- und Steuersysteme für
Versorger, Städte und Gemeinden sowie
Industrieunternehmen her. Diese werden zur Steuerung
verschiedener Flüssigkeiten eingesetzt, vom Trinkwasser
bis hin zu Schmiermitteln. Im Mittelpunkt der
Geschäftstätigkeit stehen jedoch Versorger und der Verkauf
von Wasserzählern und Zählerablesesystemen, um die
Wassererzeugung durch die Versorger zu optimieren. In den
meisten Industrieländern sind Wasserzähler üblich, nicht
jedoch in Großbritannien. Dort liegt die Quote lediglich bei
33% (Ofwat 2007/08) mit erheblichen Unterschiede
zwischen den Versorgern. In den Schwellenländern bietet
sich bei Verbreitung und Penetrationsgrad ein sehr
gemischtes Bild. Dort ist erhebliches Entwicklungspotenzial
vorhanden.
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CAAM FUNDS AQUA GLOBAL - C

Managementstil

Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschöpfungskette Wasser
tätig sind.
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Index vergleich
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Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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