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 MANAGEMENTKOMMENTAR
Die Finanzmärkte beendeten das Kalenderjahr fest, jedoch
war die Wertentwicklung recht uneinheitlich. So führte
Japan das Feld an, während die USA zurückblieben.
Unterstützung erhielt die Performance davon, dass die
Gewinnschätzungen für 2010 in Erwartung der
Konjunkturbelebung durchweg angehoben wurden. Aus
makroökonomischer Sicht ist die Erholung – gestützt von
den quantitativen Lockerungsmaßnahmen der
Zentralbanken, dem Ende des Lagerbestandsabbaus und
der gedämpften Inflation – intakt. Die USA profitieren
hiervon am stärksten, während die Ergebnisse in Europa je
nach Land stark abweichen. Dennoch scheint die Erholung
kurzfristig auf Kurs zu sein, wenngleich mit einem
langsameren Tempo. Der Fonds übertraf den MSCI World
Index im Dezember deutlich, was an der Rallye bei Aktien
mit niedriger und mittlerer Kapitalisierung sowie bei
zyklischen Werten beispielsweise aus dem Industriesektor
(vor allem die Bereiche Filtration und Pumpen) lag. Zu den
größten Gewinnern im Berichtsmonat zählt Epure
International (Singapur), ein Unternehmen, das auf
schlüsselfertige Wasser- und
Abwasseraufbereitungsanlagen in China spezialisiert ist.
Chinas Abwasserwirtschaft wächst kräftig, da die
Großstädte sich eilig darum bemühen, das Ziel zu
erreichen, bis 2010 60% des Abwassers aufzubereiten. Im
Jahr 1978 gab es in China nur 37
Abwasseraufbereitungsanlagen, bis Ende 2008 war ihre
Zahl bereits auf 1500 gestiegen. In den nächsten fünf
Jahren dürften 3000 bis 4000 neue Anlagen gebaut werden.
Dieser Anstieg resultiert aus dem Wirtschaftswachstum
sowie aus dem wachsenden Problem der
Umweltverschmutzung.
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Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschöpfungskette Wasser
tätig sind.
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Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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