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M. Hulme
Datum des ersten NAV 10/03/2003 ISIN LU0164455502
Rechtsform SICAV Bloomberg code CARCOMM LX WERTENTWICKLUNGEN
i 45% MSCI ACWI Oil and Gas NR (Eur), 5% MSCI ACWI Energ -
Referenzindex Equipment NR 1Eulr), 40% MSCI AC‘\‘NI Metals and Mining NR):Eur), Volumen 544 Millions €
5% MSCI ACWI Paper and Forest NR (Eur), 5% MSCI ACWI FONDS | INDIKATOR
Chemicals NR (Eur) seit dem 01/07/2013. Vierteljahriich neu NAV 270.89 €
gewichtet Risikoskala ) 3 ) 3 Monat 0.59% [0.37 %
Morningstar Kategorie Sector Equity Natural Resources Gerlngeres Rlsiko Hoheres Risiko ) . \
Notierungswéhrung EUR 0000000 Jahresbeginn 1.89% |-0.14 %
Gewinnverwendung Thesaurierung
uBruttoaktienquote :89.86% | Nettoaktienquote : 89.36% | Modifizierte Duration : 0.00 ]
. Portfoliostruktur
Unsere gesamte Strategie M&rz 2014 Februar  Jahresbegin
2014 n
- Weiterhin hohes Aktien-Exposure Aktien 89.86% 92.70%  100.09%
- Aktllve \(erwaltung d_er mod.|f|2|erte Duration Energie 2412%  44.41% 53.43%
i W?ﬁerh'” 2SI ger EU'RaﬂdStaate” Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 237%  143%  1.44%
- Wahrungs-Exposure zugunsten des US-Dollars Energiezubehor und -dienste 9.63%  9.13%  10.59%
Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 21.86% 23.30% 26.66%
Erdol- & Erdgasforderung 3.63% 3.71% 4.65%
. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%) Erdol & Erdgas: Raffinierung & Vermarktung  1.67% 2.08% 4.85%
Erdol & Erdgas: Lagerung & Transport 4.97% 4.77% 4.62%
Dotiar Us |, -2 51% Multi-Utilities 0.00%  0.00%  0.62%
EUR [ 5.48% Industrielle Baustoffe 23.87%  24.13%  22.20%
0, 0 0y
I I 1.04% Stahl 0.33% 0.00% 2.40%
Packaged Foods & Meats 3.68% 2.03% 1.91%
cer [ 10.94% Metalle & Bergbau: Diverse 19.87%  22.10%  17.88%
CHF 0.00% Andere Edelmetalle 4.08% 4.34% 5.41%
Edelmetalle & Mineralien 1.88% 1.92% 3.80%
Aup und cAD | 23 26% Gold 2.20% 2.42% 1.62%
Lateinamerika [ 511% Chemikalien 1057%  12.16%  13.13%
H H 1 H 0, 0y 0y
ASIA I 1.02% LandW|'rtschaf'tI|che Clhemlkallen 0.88% 0.84% 1.33%
Industrielle Chemikalien 9.69% 11.32% 11.80%
oetenrope. N('i't;'fe.r:r 0.01% Landwirtschaftliche Rohstoffe 722%  767%  591%
sten und Arrika . Andere Rohstoffe 284%  251%  2.00%
Sonstige | 0.33% Forstprodukte 245%  3.11% 2.00%
Papierprodukte 1.94% 2.05% 1.92%
Liquiditat, Einsatz von 10.14% 7.30% -0.09%
[ ] Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre [ JJahrliche Wertentwicklungen (%)
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Kumulierte Wertentwicklungen (%) Annualisierte Wert. (%)
1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmi Portfolio C dities A EUR acc 0.59 1.89 -4.00 -31.82 49.50 85.44 -11.97 8.37 6.37
Referenzindex * 0.37 -0.14 -2.48 -15.88 51.55 85.82 -5.60 8.67 6.39
Durchschnitt der Kategorie -0.61 2.24 -7.50 -27.82 43.97 75.40 -10.30 7.56 5.78
Ranking (Quartil) 2 2 2 3 2 2 3 2 2
Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile
[ ] Statistiken (%) [ I Monatlicher Brutto-Performancebeitrag
o 1Jahr § Jahre Portfolio 0.81%
VoIat!I!t?t des Fon.ds 13.58 17.25 Aktien indizes 20.01%
Volatilitat dles Indikators 14.13 14.54 Wahrungsderivate 0.00%
Sharpe-Ratio -0.30 -0.71 Gesamt 0.80%
Beta 0.85 1.07
Alpha -0.04 -0.52
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine zuverlassigen Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Die Performanceangaben verstehen sich nach Abzug
von Verwaltungsgebiihren. Die OGAW sind nicht mit einer Kapitalgarantie ausgestattet. CARM IG NAC
Weitere Informationen zu den OGAW, namlich die Prospekte, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzungen/Statuten sowie die Jahres- und e
Halbjahresberichte, sind auf unserer Website www.carmignac.com erhaltlich.

Quelle: Carmignac Gestion, sofern nicht anders angegeben.
CARMIGNAC GESTION Luxembourg - Agrément AMF n® GP 97-08 du 13/03/1997 - The plaza - 65, boulevard Grande Duchesse Charlotte - L -1331 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1

GESTION



Aktienfonds CARMIGNAC GESTION Luxembourg

CARMIGNAC Portfolio Commodities A EUR acc

Monatsbericht - Marz 2014 (Daten 31/03/2014)

Kommentare des Fondsmanagements

Unser Fonds verzeichnete eine positive Performance und Ubertraf seinen Referenzindex. Unsere Positionierung im Energiesektor erwies sich als sehr glnstig.
Wir profitierten insbesondere von der guten Performance unserer Explorationsgesellschaften wie z.B. Pacific Rubiales, Valero, Bankers und Gran Tierra, und
auch unsere Titel von Dienstleistungs- und Transportgesellschaften fiir den Rohélsektor, darunter Schlumberger und Enbridge, legten recht deutlich zu. Ein
weiterer positiver Beitrag kam von dem Lebensmittelhersteller und -einzelhdndler Tyson Foods. Im Gegensatz dazu litt unser Portfolio unter dem Rickgang
seiner Titelauswahl im Edelmetallsektor (Platinum Group, Continental Gold, Silver Wheaton) und seiner Zuriickhaltung gegeniber dem industriellen
Grundstoffsektor (First Quantum Minerals, Glencore, Lundin Mining). Ein weiterer negativer Faktor waren unsere Positionen im Papier- und
Forstproduktesektor, wo International Paper und West Fraser Timber ricklaufig tendierten. Unser Aktien-Exposure wurde im Berichtszeitraum leicht reduziert.

[ ] [ ] Entwicklung der Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermégen in %)
Nordamerika |GG 70.91% o
Europa - 11.78% 100 e TN AT
Lateinamerika [l 11.22% h
Osteuropa |} 3.81%
Japan | 1.15%
Asien | 1.12%
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[ ] Marktkapitalisierung [ ] Top Ten Positionen - Aktien

Name Land Sektor Vermgen (in %)

Large (>8000 MEUR) _ 57.89% LYONDELLBASELL USA Industrielle Chemikalien 4.24%
GLENCORE INTERNATIONAL Schweiz Metalle & Bergbau: Diverse 3.93%

. 0, RIO TINTO PLC Vereinigtes Konigreich Metalle & Bergbau: Diverse 3.67%
Mid (1000 - 8000 MEUR) - 36.60% EOG RESOURCES USA Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 3.20%
NOBLE ENERGY INC USA Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 3.17%

Small (<1000 MEUR) I 5.50% GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 3.07%
GRUPO MEXICO SA DE CV Mexiko Metalle & Bergbau: Diverse 2.89%

SCHLUMBERGER USA Energiezubehor und -dienste 2.88%

TYSON FOODS INC. Cl A USA Andere Rohstoffe 2.84%

VALERO ENERGY CORP USA Erdol- & Erdgasforderung 2.66%

32.54%

CARMIGNAC
C GESTION

Quelle: Carmignac Gestion, sofern nicht anders angegeben.
CARMIGNAC GESTION Luxembourg - Agrément AMF n® GP 97-08 du 13/03/1997 - The plaza - 65, boulevard Grande Duchesse Charlotte - L -1331 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1



