Anlageuniversum und Anlageziel

Internationaler Aktienfonds, der in nattirliche Ressourcen, Energie und damit
verbundene Unternehmen investiert. Der Fondsmanager nutzt einen Top-
down-Ansatz, kombiniert mit einer Bottom-up-Analyse, um die
Qualitatsunternehmen tiber die gesamte Wertschopfungskette im Bereich
der natiirlichen Ressourcen auszuwéhlen, die attraktiv sind und langfristig
Wachstum und Cashflows bieten. Ziel des Fonds ist es, den
Referenzindikator tiber einen Zeitraum von 5 Jahren zu {ibertreffen.

Bruttoaktienquote: 90.73% Nettoaktienquote: 74.84%

Sektorverteilung
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FACT SHEET zum 31/03/16 @@0@

PROFIL

¢ Auflegungsdatum des Fonds:
03/03/2003

¢ Fondsmanager: Michael Hulme seit
24/02/2014

¢ Verwaltetes Vermogen des Fonds:
469ME / 534M8 "

© Domizil: Luxemburg

o Referenzindikator: 45% MSCI ACWI Qil
and Gas NR (Eur), 5% MSCI ACWI Energy
Equipment NR (Eur), 40% MSCI ACWI
Metal and Mining NR (Eur), 5% MSCI
ACWI Paper and Forest NR (Eur) et 5%
MSCI ACWI Chemicals NR (Eur).
Reinvestierte Ertrage.

Verteilung der Kapitalisierung

¢ Basiswahrung: EUR

 Fondstyp: UCITS

¢ Rechtsform: SICAV

* Name der SICAV: Carmignac Portfolio

¢ Geschaftsjahresende: 31/12

¢ Zeichnung/Riicknahme: Werktag

o Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr
(MEZ/MESZ)

* Morningstar Kategorie™: Sector Equity
Natural Resources
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Overall Morningstar Rating ™

Long Short Netto Brutto Long Short Netto Brutto
Energie 51.8% -14.4% 37.5% 66.2%
Industrielle Baustoffe 18.4% 2.2% 16.3% 206% Large (>8000 MEUR) 69.6% A8% 53.7% 795%
Chemikalien 85% 0.0% 85% 86% Mid (1000 - 8000 MEUR) 209% -80% 129% 289%
Andere Edelmetalle 7.0% -0.0% 7.0% 7.1%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 6.1% 01% 6.0% 6.1% Small {1000 MEUR) 51% 1.7% 34% 6.8%
Andere Rohstoff verbinden 3.7% -3.1% 0.6% 6.8% Regionalindizes 0.0% 11% 1.1% 11%
Regionalindizes 0.0% -1.1% -1.1% 1.1%
Summe 95.6% -20.8% 74.8% 116.4% Summe 95.6% -20.8% 74.8% 116.4%
Geographische Verteilung Nettodevisen-Exposure des Fonds
Long Short Netto Brutto
EUR 11.80%
Nordamerika 72.2% -4.9% 67.3% 77.2%
CHF 0.00%
Europa 19.2% -11.3% 7.9% 30.5%
otares | 7'
Osteuropa 1.9% -0.7% 1.1% 26%
GBP 11.31%
Naher Osten 0.0% -0.0% -0.0% 0.0%
) JPY 0.13%
Afrika 0.0% -0.1% -0.1% 0.1%
AUD und CAD 13.82%
Asien - Pazifik 0.8% -1.1% -0.3% 1.9%
ASIA -1.53%
Lateinamerika 1.5% -1.8% -0.3% 3.3%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika -1.28%
Asien 0.0% -0.8% -0.8% 0.8%
Lateinamerika -0.22%
0, _ 0, 0, 0,
Summe 95.6% 20.8% 74.8% 116.4% Sonstige 0.89%
. . . . . 2
Top 10 — Nettoexposure Entwicklung der Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermdgen in %) @
Vermgen
Name Land Sektor . 100
(|n %)
ANADARKO PETROLEUM USA Erdol & Erdgas: Exploration & 5.36%
Produktion 80
RIO TINTO PLC Vereinigtes Kénigreich Metalle & Bergbau: Diverse 4.42% \/\"N‘/—,—\/\—W
BHP BILLITON PLC Vereinigtes Kénigreich Metalle & Bergbau: Diverse 4.21% co XA L Ly
EMERSON ELECTRIC USA Energiezubehor und -dienste 3.93%
SUNCOR ENERGY Kanada Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 3.75%
ROYAL DUTCH SHELL PLC Niederlande Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 3.63% 40
EXXON MOBIL USA Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 3.41%
OCCIDENTAL PETROLEUM USA Integrierte Erdol- und Erdgasbetriebe 3.33% 20
HESS CORP USA Erdol &‘Erdgas: Exploration & 3.28%
Produktion
HONEYWELL INTERNATIONAL INC USA Andere Rohstoff verbinden 3.25% 03/15 06/15 09/15 12/15 03/16
38.59% —— Nettoaktienquote Bruttoaktienquote --~- Nettoaktienquote: 60 bis 100%

* Skala von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (hdchstes Risiko); Risiko 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Dieser Indikator kann
sich im Laufe der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 31/03/16. (2) Aktienexposure-Rate = Aktieninvestitionsrate + Exposure in

Aktienderivaten.
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Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%)
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Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)

Wertentwicklungen (%) 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Portfolio Commodities A EUR Acc -20.88 -13.41 -38.49 -4.33 -4.67 -9.25 -0.44
Referenzindikator -22.09 -18.76 2993 -10.74 -6.67 -6.86 113
Durchschnitt der Kategorie -20.67 -27.76 -45.29 -28.13 -10.27 -11.36 -3.25
Ranking (Quartil) 2 1 2 1 1 2 1

(1) Referenzindikator: 45% MSCI ACWI Qil and Gas NR (Eur), 5% MSCI ACWI Energy Equipment NR (Eur), 40% MSCI ACWI Metal and Mining NR (Eur), 5% MSCI ACWI Paper and Forest NR (Eur) et 5% MSCI ACWI
Chemicals NR (Eur). Reinvestierte Ertrage. Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile Die Verwaltungsgebtihren sind in den Wertentwicklungen enthalten. Etwaige Ausgabeaufschlage
konnen die Wertentwicklung verringern

Statistiken (%) VaR Monatlicher Bruttoperformancebeitrag
1 Jahr 3Jahre  VaR des Portfolios 13.93% Portfolio 12.41%
Volatilitat des Fonds 2279 13.60 VaR der Benchmark 17.15% Aktien indizes -4.70%
Volatilitet des Indikators 30.42 17.57 Aktien & Anleihen Derivate 0.00%
Sharpe-Ratio 091 034 Devisen Derivate -1.58%
Beta 072 073 Summe 6:13%
Alpha 0.0 0.00
Mindestanlage Eluabiesreronmancail) Jahrlicllll;:::r(t;:;“"ick-
Artsilo :r::::lh‘::; Eloembeny ISI SEDOLIS JCUS Eg JRWHN f:.f.i,l';;fﬁ.'r Al::!::::?;’lf- Ersueil:::llnung © 310315 31,0314 200313 300312 31BN, . o
31.03.16 310315 31.03.14 290313 300372 Jahre Jahre Jahre
A EUR Acc 10/03/2003 CARCOMM LX ~ LUD164455502  BO3QH36  L1455N112 914233 15% 4% 1 anteil 2083 1401 398 1271 1867 1341 -3849 -433
ACHFAccHdg  19/07/2012 CARCOACLX  LUOSO7690671 ~BSJMAXD 15065102  A1J2R3 15% 2% 1 anteil 2176 135 403 —  — 1488 —  —
AUSDAccHdg  19/07/2012 CARCOAULX  LUOB07680754  BHBSSH7  L15065110  A1J2R4 15% 4% 1 anteil 2146 1339 398 —  — 1457 —  —
E EUR Acc 30/12/2011  CARCOMELX  LU0705572823  BJ62CKG  L1455N286  A1JR62 2.25% — 1 anteil 2142 1247 468 1337 — 1584 0—  —
F EUR Acc 15/11/2013  CARCMFELX  LU0992629237 ~ BGPBSR7  L15065136  ATW941 0.85% — 1 anteil 2031 1408 — 09—  — = = —
FCHFAccHdg  15/11/2013 CARCMFHLX  LU0992629310  BH899J9  L15065144 A116MU  0.85% — 1 anteil 225 1w - = = = = =
F GBP Acc 15/11/2013  CARCMFGLX ~ LU0992629401 ~BGP6SS8  L15065151 AT16MW  0.85% — 1 anteil 339 012 0 — — = = =
FGBPAccHdg  30/12/2010 CARCOMSLX ~ LU0S53415323  BASZ7L7  L1455N229  A1CTSS 0.85% — 1 anteil 2085 1472 325 1480 2349 1233 4283  —

Variable Verwaltungsgebtihr: 20% der tiberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu seinem Referenzindikator bei positiver Wertentwicklung. (2) Der Vertriebsstelle zuflieRende
Zeichnungsgebiihren. Es fallt keine Riicknahmegebiihr an. (3) Bitte konsultieren Sie den Verkaufsprospekt fir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetrégen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender
Website erhaltlich: www.carmignac.com. Die laufenden Kosten basieren auf den Werten des vergangenen Geschéftsjahres. Sie konnen von Jahr zu Jahr schwanken und schlieBen die an die Wertentwicklung des
Fonds gebundenen Gebiihren nicht ein. A EUR Acc (1.81%); A CHF Acc Hdg (1.81%); A USD Acc Hdg (1.81%); E EUR Acc (2.55%); F EUR Acc (1.15%); F CHF Acc Hdg (1.15%); F GBP Acc (1.15%); F GBP Acc Hdg

(1.16%)
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GLOSSAR

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegeniiber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als sein
Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wéhrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha betrégt somit -4). Ein
positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds
10% erzielt hat: sein Alpha betragt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines Referenzindikators
angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator
10% erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von tiber 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4
bedeutet, dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds
umgekehrt auf die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Borsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der umlaufenden Aktien mit
dem Kurs der Aktie multipliziert.

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitat nicht mehr von Veranderungen des Zinssatzes beeintrachtigt wird. Die
Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung sémtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

FCP: Investmentfonds (Fonds Commun de Placement).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie , Investment Grade” liegt, werden als High Yield bezeichnet.
Diese Titel werden in der Regel héher verzinst.

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ niedrigen Ausfallrisiko
entspricht, gehéren der Investment Grade-Kategorie an.

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitétseinstufung, anhand der die Qualitét eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden kann. Das
Rating wird von Ratingagenturen verdffentlicht und bietet Anlegern verléssliche Informationen tiber das mit einem Schuldtitel verbundene Risikoprofil.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegentiber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt sich somit um
eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso hoher vergiitet, je hoher die Sharpe-Ratio ist.
Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich dieses schlechter als eine risikofreie
Anlage entwickelt hat.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Veranderung des Zinssatzes resultiert. Eine modifizierte Duration
von +2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermdgens an und wird in Prozent des Portfoliovermdgens ausgedriickt. Das Exposure
entspricht dem Investitionsgrad zuztiglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermdgens, das einem bestimmten Risiko ausgesetzt ist.
Derivatestrategien konnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhéhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu senken (Strategie der Immunisierung).

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tiber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) und einen
bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdgens ausgedriickt und ausgehend von einem Querschnitt aus
historischen Daten (lber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Volatilitat: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators tber einen gegebenen Zeitraum, anhand der das mit einer
Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der Varianz ergibt. Die Varianz
errechnet sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je hdher die Volatilitat ist, desto héher ist auch das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Riickzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um die prozentuale
Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Falligkeit hélt, bietet.

Wichtige rechtliche Informationen

Quelle: Carmignac, Stand 31/03/16. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentiimer laut Angabe auf jeder Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die
Referenzindikatoren fur Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert
werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fiir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt
einer ,US-Person” wie in der US-amerikanischen ,,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem
Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Fiir Deutschland : Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der
Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Fir Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der
Website www.carmignac.at zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Ersten Bank der Gsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich.
Fir Schweiz : Die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfiigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy
35, CH-1260 Nyon. In der Schweiz werden die Zahlungsdienste von Crédit Agricole (Schweiz) SA, quai Général-Guisan 4, 1204 Genf geleistet.

Risiken ?

Aktienrisiko: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt. Risiko in
Verbindung mit Rohstoffen: Schwankende Rohstoffpreise und die Volatilitat dieses Sektors kdnnen zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren. Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ist mit dem
Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die von der Verwaltungsgesellschaft
vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhéngt. Kapitalverlustrisiko: Der Investmentfonds besitzt weder eine
Garantie noch einen Schutz

CARMIGNAC GESTION

24, place Vendéme - 75001 Paris

Tél : (+33) 0142 86 53 35 - Fax : (+33) 01 42 86 52 10

Vermégensverwaltungsgesellschaft (AMF-Zulassungsnummer GP 97-08 vom 13/03/1997).
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg
City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg
Tel : (+352) 46 70 60 1 - Fax : (+352) 46 70 60 30

Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. 0GAW-Verwaltungsgesellschaft (CSSF-Zulassungsnummer vom 10/06/2013) ‘ -— C ARMI G N AC

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxemburg B67549
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