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Strategie:

Nimmt man die Entwicklung der ersten acht Handelswochen zum Mal3stab, sind die Rohstoffmarkte so stark
in das neue Jahr gestartet wie zuletzt 2008. Und dies trotz weltweit reduzierter Konjunkturdynamik und
weiter schwelender Eurokrise. Auf der anderen Seite war der Jahreswechsel 2011/12 aber - Giberspitzt
gesagt - von Weltuntergangsstimmung gepréagt, so dass die jingste Preisrallye auch schlicht als Anpassung
an die gar nicht so dustere Realitat interpretiert werden kénnte.

Nichtsdestotrotz beschleicht einen dieser Tage das Gefiihl, dass Ol, Gold, Kupfer und Co. wieder einmal "zu
viel, zu schnell” wollen. Wetten auf temporare Rucksetzer drangen sich in Anbetracht des kraftigen Trends
aber dennoch nicht auf. Zumal mit dem DJUBS zuletzt ein weiterer Gesamtmarktindex Uber seinen
200-Tage-Durchschnitt geklettert ist, was aus technischer Sicht ein starkes Kaufsignal darstellt. Unabhangig
vom kurzfristigen Auf und Ab haben die Rohstoffbdrsen in unserem Basisszenario aktuell noch immer ein
Aufwartspotenzial von 10-15% bis zum Jahresende.

Performance:

Die zentralen Marktbarometer der Assetklasse Rohstoffe befinden sich seit Jahresbeginn bereits mit 6%
(DJUBS) bis 9% (S&P GSCI) im Plus und reflektieren damit das Gberraschend freundliche Makroumfeld und
die zunehmende Risikobereitschaft der Investoren. Ein &hnliches Bild vermittelt die
LBBW-Rohstoffindex-Familie. So verzeichnen die Indizes Long Short (+5%), Top Ten (+10%) und Ex Food
(+13%) im bisherigen Jahresverlauf allesamt kraftige Zugewinne.

Energie:

Der von Teheran ausgehende Stopp iranischer Ollieferungen an britische und franzésische Firmen sowie die
ergebnislose Reise der internationalen Atomenergiebehérde IAEA in den Iran haben in den vergangenen
Tagen die Diskussionen um einen moglichen Angebotsschock am Olmarkt weiter angeheizt und die
Notierungen fiir europaisches Brent-Ol auf ein Neunmonatshoch von rund 124 USD je Barrel getrieben. In
Euro gerechnet hat das schwarze Gold damit sogar einen neuen Rekordstand von rund 93 Euro je Barrel
erreicht. Gemessen an der tatsachlichen Versorgungslage impliziert der Olpreis u.E. inzwischen eine
geopolitische Risikopramie von 25 bis 30 USD je Barrel.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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