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Commodities Weekly: Marktkommentar

04.05.2012 | Sven Streitmayer (LBBW)

Strategie:

Mit Blick auf den vollen "Makrokalender” dirfte die zuletzt wankelmuitige Stimmung an den Rohstoffmarkten
in den nachsten Tagen erneut auf den Prifstand gestellt werden. Nachdem die vergangenen Wochen
mehrheitlich von Mollténen durchzogen waren und der Preistrend von Ol, Gold, Kupfer und Co. im Trend
schwacher, dabei aber noch immer uneinheitlich ausfiel, haben die anstehenden Ereignisse u.E. durchaus
das Gewicht, fur klarere Verhaltnisse zu sorgen. Neben dem heutigen US-Arbeitsmarktbericht sind dies v.a.
die Wahlen in Griechenland und Frankreich, welche von Finanz- wie Rohstoffmarkten mit Argusaugen
verfolgt werden dirften. Allerdings muss betont werden, dass auf dem aktuell wieder deutlich erméaRigten
Preisniveau der meisten Rohstoffe, die Wahrscheinlichkeit fiir negative Uberraschungen von der Makroseite
und damit weitere Preisricksetzer am Rohstoffmarkt eher begrenzt sein drfte.

Performance:

Fur die wichtigsten Indizes ging es in der letzten Woche abwarts. Bester Performer 2012 ist weiterhin der
LBBW ex Food Index.

Energie:

Brent setzte den Abwartstrend zuletzt weiter fort. Seit Anfang April gab der Olpreis damit um rund 10 USD
nach. Bei Erdgas kam es dagegen zu einer starken Gegen-bewegung, die den Preis in den letzten vier
Wochen um rund 20% haussieren lief3.

Industriemetalle:

Nach der kurzen Preiserholung in der Vorwoche ging es an den internationalen Metallbdrsen zuletzt wieder
gen Suden. Unter besonders starkem Verkaufsdruck steht derzeit das Legierungsmetall Nickel, das in den
vergangenen Tagen um Uber 5% in die Néahe des bisherigen Jahrestiefs (17.078 USD/t) abgerutscht ist. Den
grofRten Diskussionsstoff liefert aktuell aber der Kupfermarkt, der sich hin- und hergerissen zeigt, zwischen
der jungst relativ schwachen physischen Nachfrage Chinas einerseits und den unabléssig fallenden
LME-Lagerbestanden andererseits. Letztere befinden sich inzwischen auf dem tiefsten Stand seit Herbst
2008 (235 Tsd. t), was von einer ausgepragten Backwardation begleitet wird.

© Sven Streitmayer
Commaodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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