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Goldaktien - Wurde die Rally nun entfesselt?

07.09.2012 | Marcel Torney (RohstoffJournal)

Wenn es noch eines letzten Beweises bedurft hatte, dass Gold und Goldaktien in der aktuellen Situation und
mit dem verheerenden Ausblick auf die weitere Entwicklung der Schuldenkrisen alternativlos sind, dann
haben sich die Währungshüter dieser Welt in den letzten Tagen alle Mühe gegeben, diesen abzuliefern.
Was am vergangenen Woche beim Treffen in Jackson Hole begann, fand am Donnerstag in Europa seine
Fortsetzung und wird wahrscheinlich in der nächsten Woche in den USA (FED-Sitzung steht an) seinen
Höhepunkt erreichen ...

In Vorbereitung unseres in Kürze erscheinenden GoldaktienJournals in der September-Ausgabe (kann von
interessierten Lesern unter RohstoffJournal.de angefordert werden) gehen wir insbesondere der oben
gestellten Frage nach. Wurde die Rally bei Goldaktien nun entfesselt? - Unserer Meinung nach lieferten die
letzten Tage ausreichend Anhaltspunkte, um diese Frage mit einem deutlichen "Ja" zu beantworten. In
unseren zurückliegenden Kommentaren hatten wir bereits des Öfteren auf die eklatante Unterbewertung des
Sektors verwiesen. Gerade die Sommermonate boten hier exzellente Einstiegschancen.

Pünktlich zur saisonal stärksten Phase überwindet das Edelmetall wichtige charttechnische Widerstände und
gibt Kaufsignale. Vor allem trendorientierte Investoren zieht es wieder in den Markt. Ausdruck dessen ist
auch die Entwicklung der Bestandsdaten des weltgrößten physisch besicherten Gold-ETFs, des SPDR Gold
Trust. Dessen Bestand hat mittlerweile wieder ein Niveau erreicht, wie zuletzt im März dieses Jahres.

Die Rahmenbedingungen für Gold auf Sicht der nächsten Monate könnten besser nicht sein. Unser
Bewertungsmodell sieht für das vierte Quartal 2012 und das erste Quartal 2013 exzellente Chancen für das
Edelmetall. Der nachhaltige Sprung über die 1.700er Marke ist nur eine Frage der Zeit.

Doch kommen wir auf die Aktien der Goldminenbetreiber zurück. Der HUI (Arca Gold Bugs Index) initiierte
im Donnerstagshandel womöglich den entscheidenden Kaufimpuls, als er den hartnäckigen
Widerstandsbereich um 450 / 460 Punkten endlich überwand. In den vergangenen Wochen scheiterte er
mehrfach bei diesem Unterfangen. Ein Wochenschluss oberhalb dieser Zone hätte eine wichtige
Signalwirkung.

In unserem GoldaktienJournal präferieren wir einen Mix aus Aktien von Unternehmen, die zu niedrigen
Kosten produzieren und aus Aktien von Unternehmen, die zu hohen Kosten produzieren. Während Vertreter
der ersten Gruppe sich bei einem volatilen Goldpreis vergleichsweise stabil entwickeln, ist die zweite Gruppe
vor allem in Zeiten, in denen der Goldpreis vor einer Rally steht, sehr interessant. Diese Aktien reagieren viel
stärker auf Veränderungen des Goldpreises, da diese Veränderungen prozentual viel deutlicher auf die
Marge und damit letztendlich auf den Gewinn durchschlägt.

Natürlich funktioniert dieser Hebel auch in die andere Richtung. Trotz der zurückliegenden
Erholungsbewegung vieler Goldaktien halten wir ausgesuchte Werte noch für deutlich zu unterbewertet.
Zudem bieten sich interessierten Lesern und Anlegern derzeit eine Reihe von aussichtsreichen
Sondersituation. Die eine oder andere thematisierten wir bereits. Schauen Sie sich Ihre Favoriten jetzt
unbedingt genauer an. Sehr wahrscheinlich werden Sie in 2 bis 3 Monaten wehmütig auf deren aktuell
günstige Aktienkurse zurückblicken ...

Gold und Goldaktien sind derzeit alternativlos!

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen finden interessierte Leser in unseren börsentäglichen
Publikationen und in unseren aktuellen ThemenJournalen (u.a. SilberaktienJournal und GoldaktienJournal)
unter www.rohstoffjournal.de.

© Marcel Torney
www.rohstoffjournal.de

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen lesen Sie in den aktuellen Ausgaben des
Rohstoffbörsenbriefes (unter www.rohstoffjournal.de).
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