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23.05.2014 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

Geldpolitik, Geopolitik und Konjunkturdaten aus China bleiben die dominanten Themen an den
Rohstoffméarkten. Wahrend der Notenbankkurs in Europa expansiver werden durfte, zerstreute die
US-Notenbank Befiirchtungen verfriihter Zinserh6hungen. Zudem fiel ein Einkaufsmanagerindex im
wichtigsten Rohstoffnachfragerland China Gber den Erwartungen aus. Hinzu kommen die weiterhin
ausgepragten geopolitischen Risiken, so dass das Umfeld fur die Rohstoffpreise konstruktiv bleibt.

Performance:

Der marktbreite DJUBS Index gab im Wochenvergleich etwas nach, wahrend die energielastigen
Benchmarks von GSCI, aber auch der LBBW zulegen konnten. Auch die marktneutrale Variante LBBW Long
Short verbuchte Terraingewinne und profitierte unter anderem vom ruicklaufigen Gaspreisen in den USA.

Energie:

Uber den Erwartungen ausgefallene Konjunkturdaten aus China sowie die anhaltend instabile Lage in
Libyen begiinstigte eine Fortsetzung des Aufwértstrends an den Olmérkten. Die amerikanische Benchmark
WTI erholte sich dabei starker als Brent, da die wochentlichen Lagerbestandsdaten einen landesweiten
Abbau von 7,2 Mio. Barrel vermeldeten. Die Olimporte erreichten den tiefsten Stand seit 1997, wahrend die
heimische Olférderung auf den hichsten Stand seit 28 Jahren kletterte.

Edelmetalle:

Der Goldpreis pendelt seit mehreren Wochen um die Marke um rund 1.300 USD, wobei die Volatilitat immer
mehr abnimmt. Dies kann unabh&ngig von fundamentalen Faktoren als eine Art Beruhigungsphase
betrachtet werden. Erfahrungsgemal enden solche Zeitraume Uber kurz oder lang mit einer gro3eren
Bewegung. Unterdessen legten die Preise der Platinmetalle aufgrund des Streiks in Stidafrika weiter zu.

Basismetalle:

Die Basismetalle beendeten die Berichtswoche im Durchschnitt mit einem kleinen Plus. Wahrend der festere
US-Dollar belastete, gab es positive Impulse aus China. So zeigte der vorlaufige Einkaufsmanagerindex fur
Mai Uberraschenderweise eine deutliche Belebung im Industriesektor an

© Frank Klumpp, CFA
Commodity Research

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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