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Codelco - Kupfer-Gigant unter gewaltigem
Zugzwang!

23.04.2015 | Marc Nitzsche (Rohstoff-Trader)

Obwohl es sich bei Codelco um einen der größten Kupfer-Produzenten überhaupt handelt, ist der
chilenische Staats-Konzern selbst wegen der fehlenden Börsen-Notierung für Anleger nicht sonderlich
interessant. Trotzdem lohnt es sich, die Gesellschaft ab und an etwas näher unter die Lupe zu nehmen, da
die operative Entwicklung des Giganten zumindest mittelbare Auswirkungen auf die Kurse des roten Metalls
hat.

Kein Ausstoß-Plus trotz Milliarden-Investitionen!

Wie der Codelco-CEO Pizarro kürzlich mitteilte, sollen in jedem der fünf Jahre bis 2019 fünf Milliarden Dollar
investiert werden. Allerdings werden die Gesamt-Ausgaben von 25 Milliarden Dollar nicht zu einem
signifikanten Anstieg des Outputs führen. Denn primär dient dieses Programm dazu, die ausgebeuteten
Reserven zu ersetzen und die Produktion auf dem aktuellen Niveau zu halten.

Laut Pizarro soll der Ausstoß des letzten Jahres von 1,672 Millionen Tonnen Kupfer bis 2018 auf unter 1,6
Millionen Tonnen fallen, bevor die Investitionen dafür sorgen, dass die Chilenen 2019 wieder rund 1,7
Millionen Tonnen fördern. Bis dahin hofft man, den Ausbau der weltweit größten Unter-Tage-Mine El
Teniente, der 38 Monate hinter dem Plan zurückliegt abschließen zu können.

Kommt die Kupfer-Rally!

Auch wenn die rückläufige Produktion der stark überalterten Minen in den nächsten Jahren das globale
Primär-Angebot belasten wird, erscheint eine nachhaltige Kupfer-Rally derzeit wenig wahrscheinlich. Denn
andere bedeutende Anbieter kündigten bereits eine zeitnahe Erhöhung ihrer Förderung an. Gleichzeitig
dürfte das verhaltene Wachstum in China eine geringere Nachfrage zur Folge haben. Daher sind deutlich
höhere Kupfer-Preise nicht zu erwarten!
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