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04.12.2015 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

In der laufenden Handelswoche waren alle Augen auf die EZB gerichtet. Mario Draghi enttauschte letztlich
die Anleger, die auf eine noch gré3ere "Lieferung" an geldpolitisch expansiven Bausteinen gesetzt hatten.

Die harsche Reaktion des EURUSD Wechselkurses blieb jedoch an den Rohstoffmarkten fast folgenlos: Der
Verfall der Rohstoffpreise wurde durch die Dollarschwache bestenfalls abgebremst (vgl. Grafik unten). Heute
steht nun die OPEC, die Notenbank der Olméarkte im Mittelpunkt des Interesses.

Performance:

Nachdem in der letzten Handelswoche alle (ex Agrar) Sektoren im Minus notierten, spiegelte sich dies auch
naturgemal in der Performance der breiten Marktindizes wider. Der marktneutrale LBBW Long Short Index
konnte etwas Boden gutmachen.

Energie:

Die OPEC erhdhte ihre Fordermenge auf 31,5 Mio. Barrel pro Tag, was in etwa ihrer aktuellen Férdermenge
entspricht. Dies bedeutet eine Fortsetzung der expansiven Strategie. Teilweise wurde im Vorfeld tber eine
Forderkurzung spekuliert, was jedoch nicht dem Konsens entsprach.

Edelmetalle:

Die Edelmetallpreise befinden sich weiter auf sehr niedrigem Niveau. Die Talfahrt hat sich in den letzten
Tagen aber eher in eine Seitwartsbewegung verwandelt. Wir rechnen mit einer Erholung nach der
anstehenden Fed-Sitzung am 16. Dezember. Unterdessen macht sich das Weihnachtsgeschaft im Bereich
der physischen Edelmetall bemerkbar.

Basismetalle:

Im Zuge eines schwécheren US-Dollars konnten sich die Preise der Basismetalle zum Wochenausklang
etwas stabilisieren. Unterstitzung lieferten dartber hinaus die Meldungen Uber Produktionskirzungen in
China. Starker Verkaufsdruck seitens chinesischer Spekulanten hatte die Notierungen zuvor erneut auf
Talfahrt geschickt.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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