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Strategie

Die Preise der konjunktursensitiven Sektoren Energie und Basismetalle legten in den letzten Wochen vor
allem wegen Angebotsthemen zu und auch die Edelmetalle setzten ihre Aufwéartsbewegung fort. Das
Sentiment gegentber Rohstoffen verbessert sich sukzessive und sollte den Markt vor starkeren
Ruckschlagen bewahren, sofern grofRere Enttauschungen auf der Nachfrageseite ausbleiben.

Performance

Die bisherige Jahresperformance der meisten Benchmark-Indizes bewegt sich inzwischen auf positivem
Terrain. Der LBBW-Top Ten Index entwickelte sich besonders gut und profitierte vor allem von der positiven
Tendenz der Edelmetalle, aber auch davon, schwache Rohstoffe wie Natural Gas nicht im Portfolio zu
haben.

Energie

Die Diskussionen um koordinierte Férderkirzungen zwischen OPEC und Nicht-OPEC bestimmen weiterhin
das Geschehen. Eine Art "Forderkirzungs-Floor" unterhalb der Marke von 30 USD je Barrel Brent spricht
dafir, dass die Jahrestiefs bereits im Januar durchschritten wurden.

Edelmetalle

Die Kaufe der Gold-ETCs betrugen in den letzten fiin Handelstagen nur noch 15 Tonnen im Vergleich zu 42
Tonnen in der Vorwoche. Allerdings stitzte die EZB das Sentiment fur Gold.

Basismetalle

Die geldpolitischen MaRnahmen der EZB haben die Notierungen der Basismetalle zum Ende der Woche
gestutzt. Die Wochenbilanz fallt jedoch trotzdem insgesamt negativ aus. Dies kann einerseits als gewisse
Korrektur zuvor deutlich gestiegener Preise angesehen werden. Andererseits belasteten schwachere
Auf3enhandelsdaten aus China die Markte.

Die nachsten wichtigen Indikatoren fiir den Zustand der chinesischen Wirtschaft werden am Wochenende in
Form der Industrieproduktionszahlen erwartet. Auf dem Kupfermarkt sollte sich in diesem Jahr nach der
gestern veroffentlichten Prognose der International Study Group eine weitestgehend ausgeglichene Bilanz
von Angebot und Nachfrage ergeben.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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Anlageberater.
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