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Strategie

Die Uberraschend "hawkische" Rhetorik nach der Sitzung der US-Notenbank war das Thema der Woche auf
den Finanzmarkten. In Folge dessen wertete die USWahrung weiter auf, und die Marke von 1,05 Dollar je
Euro wurde nach unten durchbrochen.

Nachdem sich die Rohstoffpreise in den letzten Monaten recht resistent gegeniiber einem starkeren USD
zeigten, gaben sie in der laufenden Woche fast durch die Bank nach. Die freundliche konjunkturelle Lage
sowie die Reaktionen auf der Angebotsseite wurden im Jahresverlauf schon ausreichend mit steigenden

Preisen goutiert.

Performance

In der letzten Handelswoche konnte der LBBW Top Ten Index gegen den Trend zulegen und die
Outperformance gegentber den breiten Benchmark-Indizes weiter ausweiten. Die marktneutrale Variante
LBBW Long Short tritt im bisherigen Jahresverlauf dagegen auf der Stelle.

Energie

Die Woche begann mit einem kréaftigen Preisanstieg von Rohdl, nachdem sich die Non-OPEC Staaten auf
eine Beteiligung am OPEC-Deal geeinigt hatten. Im Wochenverlauf gaben die Preise jedoch wieder nach. An
unserer grundsatzlich bullischen Einschatzung der OPEC-Strategie halten wir jedoch trotz aller
Fragezeichen um Foérderdisziplin fest.

Edelmetalle

Die Leitzinserhtéhung und der Ausblick der US-Fed lasteten auf den Edelmetallen als zinslosen
Anlagemoglichkeiten. Der indische Markt wird daneben weiterhin von der AufRerkraftsetzung der 500- und
1.000-Rupien-Banknoten Anfang November in Mitleidenschaft gezogen.

Basismetalle

Bei den Basismetallen gab es in der Berichtswoche keine einheitliche Preistendenz. Wahrend der
Kupferpreis nachgab, stiegen die Notierungen fur Zink weiter an. Preisbelastend wirkte der starkere
US-Dollar. Positive Nachrichten kamen dagegen aus China.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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