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27.01.2017 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie

Die Rohstoffmärkte haben die Aufwärtsdynamik des Vorjahres mit ins Jahr 2017 genommen. Vor allem
Basis- und Edelmetalle legten kräftig zu. Die Rohölpreise haben sich auf dem erhöhten Niveau um 55 Dollar
je Barrel Brent stabilisiert. Neben der insgesamt positiven Stimmung an den Finanzmärkten stützte zuletzt
der schwächere US-Dollar die Preise für Rohwaren.

Performance

Dank der Übergewichtung von Basis- und Edelmetallen ist der LBBW Top Ten Index ebenfalls gut ins neue
Jahr gestartet. Mit einer YTD-Performance von fast 2 Prozent kann sich der Long-Index schon nach wenigen
Wochen deutlich von seinen Bloomberg Excess Return Pendants absetzen. Deren Ex-Agrar-Varianten
notieren sogar im Minus.

Energie

Die Brent-Wochenperformance von 4% sollte nicht darüber hinwegtäuschen, dass der Seitwärtstrend der
Rohölpreise intakt ist. Nach oben ist die Preisentwicklung durch den "Shale-Cap" gedeckelt, nach unten
wegen der Förderabsprachen von OPEC und Nicht-OPEC gut abgesichert.

Edelmetalle

Der Goldpreis verbilligte sich in den vergangenen Tagen um rund 35 USD je Feinunze. Zuletzt lastete vor
allem der sprunghafte Anstieg der Aktienmärkte auf dem Edelmetall sowie in geringerem Maße der leicht
stärkere USD.

Basismetalle

Die Preise auf den Basismetallmärkten entwickelten sich auch in der vergangenen Woche sehr
unterschiedlich. Während der Nickelpreis noch immer unter den erwarteten Exportlockerungen Indonesiens
leidet, zeigten sich die Kupfernotierungen zuletzt sehr fest.

Profitiert hat der Preis des roten Metalls von Meldungen über einen sich anbahnenden Streik in der weltweit
größten Kupfermine Escondida in Chile. Entgegen den Erwartungen ist der Aluminiumpreis in den ersten
Wochen des neuen Jahres erneut gestiegen. Hintergrund sind Berichte über mögliche
Kapazitätsstilllegungen in China.
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Anlageberater.
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