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Strategie

Die vergangenen Tage standen ganz im Zeichen sinkender Rohstoffpreise. Die Uberversorgung am
Erd6élmarkt machte sich ebenso in den Notierungen bemerkbar wie die fir kommende Woche erwartete
Leitzinserh6hung durch die US-Notenbank Fed. So sank der Goldpreis erstmals seit Januar wieder unter die
Marke von 1.200 USD. Die Verbilligung der Rohwaren sollte jedoch nicht als Warnsignal fir die Konjunktur
Uberinterpretiert werden. Die Stimmungsindikatoren deuten weiterhin in fast allen Staaten eine
gesamtwirtschaftliche Expansion an.

Performance

Die wichtigen Benchmark-Indizes verloren in dieser Woche zwischen zwei und knapp vier Prozent.
Besonders der Olpreisrickgang belastet die Indizes.

Energie

Brent und WTI-Futures gaben zuletzt deutlich nach, nachdem die US-Lagerbestande an Rohdl um 8,2
Millionen Barrel auf einen neuen Rekordstand von 528 mb angestiegen waren. Dies war wohl der Ausloser
fur viele spekulativ orientierte Marktteilnehmer, die zuvor auf steigende Preise gesetzt hatten, ihre
Positionierungen aufzulésen. An den Terminbdrsen ICE und NYMEX wurde zuletzt ein rekordhoher Wert von
Uber 1 Mio. Long-Kontrakte spekulativer Investoren gemessen, wahrend die "Shorts" auf einem Tiefstand
angelangt waren.

Edelmetalle

Die Aussicht auf einen Anstieg des US-Leitzinses am kommenden Mittwoch flhrte in den letzten Tagen zu
einem Riickgang des Goldpreises um rund 60 USD. Auch Silber verbilligte sich und fiel unter die 17
USD-Marke. Angesichts des hohen spekulativen Engagements kdnnte die Abwartstendenz anhalten.

Basismetalle

Auch die Preise der Basismetalle gingen in der Berichtswoche zuriick. Relative Starke zeigen nach wie vor
die Aluminiunnotierungen, die insbesondere von angekiindigten Kapazitatskirzungen in China profitieren
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
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ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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