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Immer mehr Aluminium und Stahl

21.07.2017 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis tberwand gestern erstmals seit Anfang Juni die Marke von 50 USD je Barrel. Auf diesem
Niveau wurde die Luft allerdings diinn, so dass der Ausflug nur von kurzer Dauer war. Heute Morgen notiert
Brent wieder bei 49,3 USD. Der Kontraktwechsel bei WTI ging gerauschlos vonstatten. Der ab heute als
Referenz geltende September-Kontrakt handelt bei knapp 47 USD je Barrel nur unwesentlich hdher als der
gestern ausgelaufene August-Kontrakt.

Der Fokus der Marktteilnehmer richtet sich bereits auf das Treffen von Vertretern der an den
Produktionskirzungen beteiligten OPEC- und Nicht-OPEC-Lander am Montag im russischen St. Petersburg.
Im Vorfeld waren Spekulationen aufgekommen, Saudi-Arabien ware auch einseitig bereit, seine Produktion
nochmals zu kirzen. Dies erachten wir als du3erst unwahrscheinlich. Ein weiteres Thema des Treffens
durfte sein, wie kinftig mit Libyen und Nigeria verfahren werden soll. Diese beiden bislang von den
Klrzungen ausgenommenen Lander haben ihre Produktion deutlich gesteigert und damit die
Produktionskirzungen in den anderen Landern teilweise konterkariert.

Aber auch hier rechnen wir nicht mit wirklichen Ergebnissen. Somit droht das Treffen am Montag zu einer
Enttauschung zu werden, was die Olpreise unter Druck setzen wiirde. Die Verarbeitungsmarge fiir Diesel in
Europa erreichte gestern mit 12,6 USD je Barrel das héchste Niveau seit November 2015. Sie folgte damit
den steigenden Crackspreads in den USA (siehe Tagesinfo Rohstoffe von gestern). Ebenfalls dazu
beigetragen hat ein Rickgang der ARA-Gasoélvorrate in dieser Woche.

Edelmetalle

EZB-Prasident Draghi sorgte gestern daflr, dass der Euro gegentiber dem US-Dollar deutlich auf den
hochsten Stand seit fast zwei Jahren aufwertete. Denn der starke Euro scheint der EZB bislang offenbar
noch kein Kopfzerbrechen zu bereiten. Dies zog den Goldpreis zwar nach oben, verleihte ihm aber keine
Fligel. Gold stieg auf knapp 1.250 USD je Feinunze, wo in etwa es auch heute Morgen noch handelt. Gold
in Euro gerechnet kam dagegen wegen der Wahrungsentwicklung unter Druck und fiel auf 1.070 EUR je
Feinunze.

Die EZB hat auf ihrer Sitzung gestern alles beim Alten gelassen und in ihrem Kommunigué auch nicht auf
die Option einer nochmaligen Anhebung der monatlichen Anleihek&ufe verzichtet. Obwohl sich Draghi positiv
Uber das Wirtschafswachstum &auferte, gab er keinerlei Hinweise zum Ausstieg aus der expansiven
Geldpolitik. Vor allem mit der Inflationsentwicklung zeigte sich Draghi noch nicht zufrieden.

Die russische Zentralbank hat zwar auch im Juni weiter Gold gekauft, aber nicht so viel wie im Monat zuvor.
Die Goldkaufe beliefen sich eigenen Angaben zufolge auf rund 300 Tsd. Unzen bzw. 9,3 Tonnen. Die
russische Zentralbank kauft nun schon seit fast zweieinhalb Jahren nahezu jeden Monat Gold. Dagegen hat
die chinesische Zentralbank anscheinend ihre Goldkaufe eingestellt. Im Juni hatte sie bereits den achten
Monat in Folge ihre Goldreserven nicht mehr aufgestockt, obwohl die Wahrungsreserven mittlerweile wieder
gestiegen sind und damit eigentlich Geld fur Goldkaufe zur Verfligung gestanden hétte.

Industriemetalle

Ausgehend von China hat die globale Aluminiumproduktion im Juni ein neues Rekordhoch erreicht. Daten
des International Aluminium Institute (1Al) zufolge wurden im letzten Monat 173 Tsd. Tonnen Aluminium pro
Tag hergestellt (5,19 Mio. Tonnen insgesamt). Dies war zugleich 5,7% mehr als im Vorjahr. China trug
hierzu 97,7 Tsd. Tonnen pro Tag bei, ebenfalls ein neuer Rekordwert und 12,8% mehr als im Vorjahr.
AuRRerhalb Chinas wurde die Aluminiumproduktion nur leicht ausgeweitet.

Im ersten Halbjahr wurden auf globaler Ebene gemaf IAlI-Daten 30,3 Mio. Tonnen Aluminium hergestellt, 6%
mehr als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Die weltweite Aluminiumproduktion ist damit auf dem Weg zu
einem neuen Rekordhoch und dirfte hochgerechnet auf das Gesamtjahr erstmals die Marke von 60 Mio.
Tonnen Uberschreiten.

Zwar wurden in den letzten Monaten vor allem in China umfangreiche Produktionskiirzungen angekiindigt,
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diese wurden bislang aber noch nicht umgesetzt oder durch die Inbetriebnahme neuer Kapazitaten
kompensiert. Der hohe Aluminiumpreis ist unseres Erachtens nicht zu rechtfertigen, da der globale
Aluminiummarkt noch gut versorgt ist.

Auch die weltweite Stahlproduktion ist gemaR Daten des Weltstahlverbands im Juni um 3,1% gegenuber
Vorjahr gestiegen. Im ersten Halbjahr wurde mit gut 835 Mio. Tonnen ein neues Rekordhoch verzeichnet.
Auch fir die héhere Stahlproduktion war China hauptverantwortlich. Denn obwohl laut Angaben der
Nationalen Entwicklungs- und Reformkommission seit Anfang 2016 mehr als 100 Mio. Tonnen
Stahlproduktionskapazitaten stillgelegt wurden, wurde dort in den letzten Monaten so viel Stahl wie nie zuvor
hergestellt.

GRAFIK DES TAGES: Globale Aluminiumproduktion wegen China auf Rekordhoch
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Agrarrohstoffe

Die EU hat Daten der EU-Kommission zufolge seit Beginn des Erntejahres 2017/18 Anfang Juli 460 Tsd.

Tonnen Weichweizen exportiert. Der Start in die neue Saison verlauft damit deutlich schleppender als im

Vorjahr, als im vergleichbaren Zeitraum bereits 1,4 Mio. Tonnen exportiert wurden. An einem geringeren

Angebot dirfte dies nicht liegen. Die Weizenernte in der EU sollte aufgrund einer deutlichen Erholung der
Ernte in Frankreich hoher ausfallen als im Vorjahr.

Zwar wurden die Ernteschatzungen wegen Trockenheit in West-und Siideuropa zuletzt reduziert. Das
US-Landwirtschaftsministerium rechnet fiir 2017/18 aber noch immer mit einer um 4,5 Mio. Tonnen hdheren
EU-Weizenernte.

Die EU-Weizenexporte sollen laut USDA-Schéatzung um 3 Mio. auf 30 Mio. Tonnen steigen. Der schwache
Saisonstart durfte daher auf andere Faktoren wie ein hohes Angebot aus Russland (siehe Tagesinfo
Rohstoffe vom 19. Juli) und den starken Euro zurilickzufiihren sein. Dieser stieg gestern nach der
EZB-Sitzung gegenlber dem US-Dollar auf das hdchste Niveau seit fast zwei Jahren und setzt seinen
Hohenflug heute fort (siehe Edelmetalle auf Seite 1).

Der feste Euro setzt auch den Weizenpreis in Paris unter Druck. Dieser fiel gestern auf 177 EUR je Tonne,
das niedrigste Niveau seit Ende Juni.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFIK 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFk 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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GRraFIK 4: Terminkurve Gasél (ICE)
470 4
450 4

_—

450 4

440 4
430 4

420 1

410 Y g ¥ Y

M M M ™ an 11 13 15M
aktual — oy @iner Viocha wvor ginam Monat

Quele. ICE, Bioamberg, Commearzbani Rasaach

GrarFIKE: Terminkurve Kupfer (LME)
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GraFIK 7: Terminkurve Nickel (LME) GRraFIK 8. Terminkurve Zink (LME)
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GraFE S Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GRAFIK 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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GraFE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

Grark 10; Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 12: Terminkurve Welzen (Paris)
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GrRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GrRaFik 16 Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) akiuigll 1Tag  1Waehe 1 Manal
Brenl Blend 483 -0.E% 3% 10.0%
WTI 465 0.7% 0.8% 10.5%
Benzin (35} 573 0% 3.3% 5.7%
CGasdl 4835 1.6% 2% 10.6%
Diesal AGZE 1.5% 4.3% 11 5%
Karosin A5T.0 DA% 20% 73%
Us-Erdgas ($'mmBtu) 304 0.5 1.7% 4.7%
ELIA (£} 5.30 4.7% A.7% 0.2%
Industriermetalle 2
Alurnirm w7 -0.2% 0.2% 3%
Fupfer e 0.1% 1.3% 4 5%
Blai 243 0.5% 15% 1.85%
Micke| 9465 -1 5% 0.0% 5.5%
Zinn 20075 0.1% 1.3% 25%
Zink 27T 0. T% -1.3% 4.1%
Edelmetalle 3)
Gald 12445 0. %% 15% 0.0%
Gaold (&oz) 1070.0 0.7% 2% 4.2
Siber 16.3 0. %% 23% 0.5%
Plalin 90T 4 DE% 8% 0.1%
Palladiun B4E 3 o1 4% A% 4,3%
Agrarrohstofie 1)
Waizen (LIFFE, €t} 1766 Yy 25% 1 E%
Weizen CEOT N5 E D.5% 0.2% 5T%
Mais 1.0 2.2% 17% 35%
Sojabohnen 1027.0 1.4% 2E% 10.3%
Eaumwalle 8O0 1.5% 3.9% 0.1%
Zucker 14.41 0E% 1.9% 4.3%
Kaflea Arabica 135.0 0E% 2a% E.3%
Kakao (ICE MY 1956 D.E% 45% 2.0%
‘Wahrungen 3}
EURLISD 11831 1.0% 1.6% 4.3%
Lagerbestinde
Enargle* akiell 1 Tag 1 Woche 1 Monat
Riahil 480523 - -1.0% 4 1%
Benzin 231211 - -1.0% A B
Dastillate 161416 - -1.4% Q%
Erransl 2237 - 4.5% EE:
Rohal Cushing 7538 - 0% 5%
Erdgas 2073 - 1.0% 2E%
Gasdl (ARA) 283 - -3.0% 1.4%
Henzin (ARA) &8 - 1.4% B2
Industriemetalle™
Alurminium LWE 1382675 -0.5% 4T A%
Shanghai 447548 - 3% 35%
Kupfer LME 306050 -0,4% 3.2% 17.5%
COMEX 168245 0.2% 1.6% 8%
Shanghai 181632 . A0 6% &} 5%
Blai LME 156150 -0.4% 145 -1003%
Mickel LME ATESEE 0,3% 0.2% 02%
Ziren LME 220 8.2% 11.6% Z33%
Zink LME 270100 -0.4% 00% 11.9%
Shanghai TITE6 - 16.2% 137%
Edlelrmetalla***
Gold SE422 0.1% 0 8% -1.5%
Silber GADETT A% 0.3% 2178
Flatin 2474 0.0% 0.5% -1.2%
Palladium 1433 0.0% 0.2% <2 0%

Quele: DOE, FUE, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Cammearzhank Research

Verdnderungen gegeniber Varpersde in %

" MonatsForwerd, - LME, 3 ManalsForwerd, ¥ Kasss

Rohial in US0 e Bamel, Glprodute, Industriematalle und Kakao in WSD je Tonne,
Edelmetalle in USD je Feinunze, Getraide und Sojabohnen in US-Cents je Schefiel,
Baurnwadla, Zucker und Kaffee Arabica in US-Cants je Plund

* - Lagerbestanda Rohal, (lprodukde und Ethanol in Tsd Barrel,
US-Erdgasbestinde in Mrd. Kubikfull, ARA-Bestande in Tsd. Tennan

** Tonmen,*"* ETF-Bestinde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/62617--Immer-mehr-Aluminium-und-Stahl.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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