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Olmarkt weiter im Banne von Harvey

30.08.2017 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der zum Tropensturm abgestufte Hurrikan Harvey halt den Olmarkt weiter in Atem. Heute Morgen Ortszeit
soll Harvey in der Grenzregion zwischen Texas und Louisiana ein zweites Mal an Land gehen. Dies drfte
mit neuerlichen kraftigen Regenféllen und Uberschwemmungen einhergehen und konnte weitere
RaffinerieschlielBungen zur Folge haben. Reuters-Schatzungen zufolge sind inzwischen bereits
Raffineriekapazitaten von 3,6 Mio. Barrel pro Tag abgeschaltet. Das entspricht einem Flnftel der US-weiten
Verarbeitungskapazitéten.

Die fehlende Nachfrage der Raffinerien sorgt dafiir, dass der WTI-Olpreis gestern zwischenzeitlich unter 46
USD je Barrel rutschte und die Preisdifferenz zwischen Brent und WTI auf fast 6 USD je Barrel stieg. Wegen
der geringeren Rohdlverarbeitung steigt in den USA die Knappheit von Benzin und sorgt auf beiden Seiten
des Atlantiks fur kraftig steigende Benzinpreise. Da die USA Benzin aus Europa importieren kdnnten, ziehen
auch die Benzinpreise in Europa an.

Die Verarbeitungsmarge fiir europédisches Benzin stieg gestern um 3 USD je Barrel und liegt aktuell bei 17
USD je Barrel auf dem hdchsten Stand seit zwei Jahren. Auch Gasol verteuert sich. Hier erreichte die
Preisdifferenz zu Brent mit knapp 14 USD je Barrel ebenfalls den hdchsten Stand seit fast zwei Jahren.

Die API-Lagerdaten zeigten fur letzte Woche noch keine Auswirkungen von Harvey. Die US-Rohélbestande
fielen um 5,8 Mio. Barrel, die Importe und die Rohdlverarbeitung blieben dagegen nahezu unverandert. Das
US-Energieministerium veroffentlicht die offiziellen Daten heute Nachmittag. Auch diese dirften lediglich in
Ansatzen die Auswirkungen von Harvey widerspiegeln. Die Aussagekraft der Daten ist somit begrenzt.

GRAFIK DES TAGES: Hurrikan Harvey treibt Benzinpreise nach oban
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Edelmetalle

Gold hat seinen Hohenflug nicht weiter fortgesetzt und schon gestern einen Teil der zwischenzeitlich
aufgelaufenen Gewinne wieder abgegeben. Heute Morgen handelt es bei unter 1.310 USD je Feinunze und
damit knapp 20 USD unter dem 9%-Monatshoch von gestern. Gold gab dabei im Einklang mit dem
EUR-USD-Wechselkurs nach, der wieder unter die Marke von 1,20 fiel. Zugleich machte die Rendite
10-jahriger US-Staatsanleihen wieder Boden gut, nachdem sie gestern Morgen im Zuge des
nordkoreanischen Raketentests kurzzeitig auf ein 9%2-Monatstief gefallen war.

Auch sind die Zinserwartungen nochmals etwas gesunken. Laut Fed Fund Futures liegt die
Wahrscheinlichkeit fir eine weitere Zinserh6hung bis zum Jahresende mittlerweile unter 30%. Die
US-Notenbank Fed kénnte auch wegen Wirbelsturm Harvey mit der nachsten Zinsanhebung zdgern, da
noch nicht absehbar ist, wie stark der Sturm die US-Konjunktur auf kurzfristige Sicht belasten wird.

Indien hat per Ende letzter Woche Importe von Gold- und Silberprodukten - darunter Miinzen und Schmuck -
aus Sudkorea verboten und damit ein Steuerschlupfloch geschlossen. Die bislang bestehende
Verbrauchsteuer wurde mit der Einfilhrung der Mehrwertsteuer zum 1. Juli abgeschafft. Und die 10%-ige
Importsteuer auf Gold und Silber gilt nicht fir Lander mit denen ein Freihandelsabkommen besteht. Dies
hatten die indischen Handler ausgenutzt und im Juli und August bis zu 25 Tonnen Gold aus Sudkorea
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importiert.

Marktbeobachter erwarten, dass diese Regelung auch auf andere Lander wie zum Beispiel Vietnam
Ubertragen wird.

Industriemetalle

Die Metallpreise steigen scheinbar unbeirrt weiter. Der LME-Industriemetallindex hat gestern mit tiber 3.200
Punkten den hochsten Wert seit fast drei Jahren erreicht. Es mehren sich mittlerweile aber die Stimmen, die
die Preise fur spekulativ Ubertrieben halten. So zum Beispiel Codelco, der weltweit grofdte
Kupferminenproduzent aus Chile. Laut Aussagen von Codelco sei vor allem der Kupferpreis tibertrieben
hoch und die Preiszuwéachse der letzten Monate nicht nachhaltig.

In den vergangenen Wochen hatte schon der Verband der chinesischen Eisen- und Stahlhersteller gesagt,
dass der Preisanstieg von Stahl nichts mehr mit dem fundamentalen Umfeld zu tun hatte.

Nickel legte gestern um 2% zu und kostete zeitweise fast 11.900 USD je Tonne. Auf den Philippinen haben
Abgeordnete einen Gesetzentwurf eingereicht, der vorsieht, dass in Wassereinzugsgebieten keine Rohstoffe
mehr abgebaut werden dirfen und der Export von unbehandelten Erzen verboten werden soll. Letzteres soll
den Aufbau einer Verarbeitungsindustrie auf den Philippinen begiinstigen. Zudem bleibt das Verbot des
Tagesbaus noch bestehen. Die Agentur fiir Bergbau und Geowissenschaften im Umwelt- und
Ressourcenministerium hat vor kurzem allerdings die Aufhebung dieses Verbots vorgeschlagen.

Laut einem Bericht der Financial Times erwégt die LME, einen Futures-Kontrakt auf Lithium einzufihren, um
der erwartet hohen Nachfrage nach diesem Metall fur Elektroautos gerecht zu werden. Einen Zeitrahmen
hierflir gibt es aber noch nicht.

Agrarrohstoffe

Die brasilianische Zuckerindustrievereinigung Unica deutet an, dass die Zuckerproduktion 2017/18 im
Hauptanbaugebiet Center-South mdéglicherweise hinter den Erwartungen zurtickbleibt. Zum einen habe die
Trockenheit in einigen Gebieten zu Einbul3en geflhrt, nun sind es starke Regenfalle, die andernorts Ernte
und Verarbeitung unterbrechen und zu niedrigeren Zuckergehalten fihren. Zum anderen hat sich in der
letzten Zeit das Preisverhaltnis zwischen Zucker und Ethanol zugunsten von Ethanol verschoben, so dass
moglicherweise ein etwas niedriger als erwarteter Anteil des Zuckerrohrs zu Zucker verarbeitet wird.

Im April hatte Unica geschétzt, dass 2017/18 in Center-South 585 Mio. Tonnen Zuckerrohr verarbeitet
werden, 3,7% weniger als im Vorjahr. Davon sollten 47% der Zuckerproduktion zugefuhrt werden —
nochmals etwas mehr als die 46,3% im Vorjahr - und daraus 35,2 Mio. Tonnen Zucker hergestellt werden
(-1,2% gg Vj.). Kumuliert seit Erntebeginn im April bis Mitte August lag die Zuckerproduktion gegentber
Vorjahr allerdings 3,9% im Plus, nicht zuletzt weil der tatséchliche Anteil des Zuckerrohrs fur die
Zuckerproduktion bisher sogar bei 48,7% liegt.

In einem Umfeld, in dem die kurzfristig orientierten Marktteilnehmer angesichts hoher Schatzungen fiir einen
globalen Marktuberschuss 2017/18 ihre Netto-Short-Positionen auf einen Rekordwert ausgedehnt haben,
hilft die Unica-Warnung dem Preis bisher nicht nachhaltig auf. Sollte die Stimmung kippen, kénnten
umfangreiche Short-Eindeckungen zu Preisspriingen fuhren.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GaaFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GRarFik 3. Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraF 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRaFIK 2 Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4; Terminkurve Gasdl (ICE)
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Grarik 8 Terminkurve Kupfer (LME)
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GRraFIK 8. Terminkurve Zink (LME)
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GrarFiE 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GRrAFIK 13 Terminkurve Mais (CBOT)
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GrafiE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grarik 10: Terminkurve Zinn (LME)
21500 -
21000 4

20500 1 m—

20000 1 -

19300 4

19000

1M 481 M 108 13M

aklue]  e—r e Weohe war v Monal

Qualle: LME Blombary, Commeszbank Rasearch

GraFr 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRaFIK 14 Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GraFik 16; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Emergie 1] aktuiell 1Tag  1Weehe 1 Monal
Brem Blend 520 0.2% 1.2% A.1%
WTI 464 -0 -4.2% E.T%
Banzin (355 5603 4.5% 5.2% E#%
Gassl 4545 DA% TE% 1.3%
Diesal 4827 0% 1.4% 06
Karosin 4703 0% -0.5% 2%
US-Erdgas ($mmBtu) 298 1.5% 1.4% 1.0%
ELIA (1] 6.04 -1.0% 1.3% 16.4%
Industriermetalle 2}
Alurnirsam 2005 1.7% 1.3% 10.2%
Fupfer BTG 1.5% AE% Ta%
Blai zare 23% £0.7% B4%
Micke| N0 20% 32% 15.4%
Zinn 20360 01% 0.5% 0.7
Zink o 1.5% 0.9% 134%
Edelmetalle 3)
Gald 13083 0.1% 1.4% 1%
Gold (Eoz) 10035 01% 01% 1%
Siber 174 0.3% 1.6% IT%
Plalin 2054 0.T% 1.5% E1%
Falladiun 2444 0.8% 11% T1%
Agramohstotfe 1)
Waizen (LIFFE, €1} 1675 05% A% 10 5%
Welzen CEOT 4208 D.4% A1.5% 101 %
Mais B8 0E% B A0 2%
Sajabahnen 23T 3 DA% AE% TA%
Baurmwalle 70O 0.2% 3.2% 1.6%
Zueker 13.82 BN 2.3% BEW
Kalles Arabica 1287 2% A2.3% ET%
Kakae (ICE MY 1950 -1.9% 3.0% -4.00%
Wahrungen 3}
EURMUSD 11972 -01% 1.2% 0.9%
Lagerbestinde
Energie* aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat
Rahel 463165 - 0.7 % 5.5%
Benzin 22002 - 0.5% -0.6%
Dierstillate 148415 - 0,0% 2.0%
Ethanal 2150E . -1.5% -2.8%
Fahdl Cushing 56544 - 0.9% A%
Erdgas NH - 1.4% 5.5%
Gasol (ARA) 2744 - -5.3% -3.1%
Benzin [ARA) B7a - 2.2% 2.7%
Industriemetalle™
Alumirsun LME 1324550 0.2% 20% 2T
Shanghai 405930 - 0.6% 7%
Kupfer LME ZIanzs -3.2% -11.0% A%
COMEX, 181664 0.3% 0.9% B.2%
Shanghai 187444 - -B.2% 68.5%
Hlei LME 148700 0.3% 0.5% S35%
Hickel LME 338440 0.3% 1.0% 37%
Zinn LME 1975 5.3% 1.5% -0.5%
Zink LME 246150 0.1% 0.7% -7.5%
Shanghai TO410 - -3.9% 2%
Edelmetalle™
Gold G7SED 0.2% 1.0% 1.9%
5ilber G480 0.0% 0.1% -2.0%
Platin J4EZ 0.0% 0.3% DA%
Palladium 1568 0.0% -0.5% 9.3%

Quete: DOE, PUK, LME, COMEX. SHFE, Bioomberg, Commarzbank Research

Verandeningen gegendber Vorpenode in %

" MonetsForeard, ' LME. 3 Manals Fareard, ~ Kasss

Rahal in USD je Barrel, Olpradulte, Industriemetalle und Kakeo in USD g Tonne,
Edelmetalle in USD je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baurnwalle, Zucker und Kaffee Arabica in US-Cents je Pfund

* Us-Lagerbestande Rohdl, Olprodukte und Ethanal in Ted Barrel,
LIS-Erdgasbestande in Mrd. Kubildful,, ARA-Bestanda in Tsd. Tannen

** Tanman,*** ETF-Bastands in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/63039--Oelmarkt-weiter-im-Banne-von-Harvey.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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